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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términes empleados
en la redaccion de las notas a los estados fimancieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones

/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S.A.

AFIP Administracion Federa! de Ingresos Pablicos

AISA Albanesi Inversora S.A. (Sociedad absorbida por ASA)

AISA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.

BADCOR Tasa BADLAR corregida

BADLAR Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de mas de un millén de pesos, por el promedio
de entidades financieras,

BCRA Banco Central de la Repiiblica Argentina

BDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

cC Ciclo combinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

CNV Comisién Nacional de Valores

CTE Central Térmica Ezeiza

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero (fusionada con GMSA).
Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucumdn, Tucumén (fusionada con

S GMSA)

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero (fusionada con GMSA)

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio IV, Cordoba

CTR Central Térmica Roca S.A.

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja (fusionada con GMSA)

CvPp Costo Variable de Produccion

Dam? Decametro Cibico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros clibicos.

DH Disponibilidad Histérica

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o maquina (segin corresponda) se encuentra en
servicio (generando) o disponible para generar pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucion de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

FACPCE Federacidén Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas

FONINVEMEM Fondo de Invers_iones Nec_esarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GECEN Generacion Centro S.A.

GLSA Generacion Litoral S.A.



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GFSA Generacion Frias S.A.

GISA Generacion Independencia S.A.
GLBSA Generacion La Banda S.A.
GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios
GRISA
GROSA

GUDIs

GUMASs
GUMEs
GUPAs
GW
GWh
1ASB
1GJ)

kv

kW
kwh

La Sociedad / El
Grupo
LGS
LVFVD
MAPRO
MAT
MEM
MMm3

MVA

MW
MWh
NCPA
NIC
NIIF
ON
PWPS

Resolucion 220/07

RG

RGA

RT

SADI

SE

TRASNOA S.A.
UGE

usD

Agentes del MEM que seg(in su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs
Generacion Riojana S.A.

Generacién Rosario S.A.

Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada mayor a
300 kw

Grandes Usnarios Mayores

Grandes Usuarios Menores

Grandes Usuarios Particulares

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.

Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segun sus siglas en inglés)

Inspeccion General de Justicia

Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.

Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.

Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

Albanesi 8.A. junto con sus subsidiarias

Ley General de Sociedades

Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

Mantenimientos Programados Mayores

Mercado a Término

Mercado Eléctrico Mayorista

Millones de metros ciibicos.

Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x I amperio x
106.

Megawatt 0 Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.

Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.

Normas Contables Profesionales Argentinas

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Obligaciones Negociables

Pratt & Whitney Power System Inc

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucién de la Secretaria de Energia N° 220/07

Resolucion General

Rafael G. Albanesi S.A.

Resoluciones técnicas

Sistema Argentino de Interconexién

Secretaria de Energia

Empresa de Transporte de Energfa Eléctrica por Distribucion Troncal del Noroeste Argentino S.A.
Unidad Generadora de Efectivo '
Délares Estadounidenses



Albanesi S.A.

Composicién del Directorio y Comision Fiscalizadora

Presidente
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Vicepresidente 1°
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Directores Suplentes
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Razodn Social:

Domicilio legal:

Actividad principal:

C.U.LT.

Albanesi S.A.

Albanesi S.A.
Av. L.N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad Autdénoma de Buenos Aires
Inversora y financiera

30-68250412-5

Fechas de Inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

Del estatuto o contrato social:
De la Gltima modificacién:

28 de junio de 1994
23 de febrero de 2018

Nimero de Registro en la Inspeccion General de

Justicia:

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social:

6216 del libro 115, tomo A de SA

28 de junio de 2093

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 10}

Acciones
N° de votos Suscripto,
que otorga integrado e
Cantidad Tipo cada una inscripto
$
64.451.745 | Ordinarias nominativas no endosables VN § 1 1 64.451.745

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Enrique O, Rucq
por Comision Fiscalizadora

CPCECABA. T 1F°17 Armando Loson (h)

Presidente



Estado de Situacion Financiera Consolidado Condensado Intermedio

Albanesi S.A.

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo
Inversiones en asociadas
Inversiones en otras sociedades
Activo por impuesto diferido
Otros créditos

Créditos por ventas

Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Inventarios

Otros créditos

Créditos por ventas

Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Efectivo y equivalentes de efectivo

Total de activo corriente -

Total de activo

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

Expresados en pesos

Notas 30.06.18 31.12.17
7 19.702.964.768 10.953.281.351
8 510.067.185 373.737.083
129.861 125.861
130.718.725 11.565.410
115.936.827 69.362.026
- 1.698.757
20.459.817.366 11.409.774.488
107.240.158 56.467.876
1.870.637.122 1.051.241.318
2.232.146.333 1.174.211.047
476.130.476 9.631.484
9 1.195.153.939 08.296.792
5.881.308.028 2.389.848.517
26.341.125.394 13.799.623.005

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Enrigue O. Rucq
por Comisién Fiscalizadora

CPCECABA T'1F° 17
Dr. Rail Leonardo Viglione
Contador Pablico (UCA)
C.PCECABA T°196F° 169

2

Armando Losdn (h)
Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Situacion Financiera Consolidado Condensado Intermedio (Cont.)

Al 30 de junio de 2018 y 31 diciembre 2017
Expresados en pesos

Notas 30.06.18 31.12.17
PATRIMONIO
Capital social 10 64.451.745 62.455.160
Reserva legal 13.289.666 4.381.440
Reserva facultativa 455.011.046 101.010.691
Reserva por revaliio técnico 5.554.958.124 2.063.110.832
Otros resultados integrales (4.636.682) (4.636.682)
Resultados no asignados (3.266.909.315) 352.742.465
Patrimonio atribuible a los propietarios 1.816.164.584 2.579.063.906
Participacién no controladora 218.781.321 134.822.815
Total del patrimonio neto 3.034.945.905 2.713.886.721
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones 13 5.390.488 7.405.069
Pasivos por impuesto diferido 946.038.584 795.895.279
Otras deudas 2.439.505 6.619.454
Plan de beneficios definidos 24.290.226 11.467.462
Préstamos 12 15.133.963.352 7.023.696.572
Deudas comerciales 970.811.468 783.012.955
Total del pasivo no corriente 17.082.933.623 8.628.096.791
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 236.944.666 280.744.642
Deudas sociales 11.412.344 15.470.820
Plan de beneficios definidos 1.371.608 97.837
Préstamos 12 3.442.104.002 732.336.925
Impuesto a las ganancias, neto 52.789.083 9.426.369
Deudas fiscales 27.670.756 26.591.732
Deudas comerciales 2.450.953.407 1.392.971.168
Total del pasivo corriente 6.223.245.866 2.457.639.493
Total del pasivo 23.306.179.489 11.085.736.284
Total del pasivo y patrimonio 26.341.125.394 13.799.623.005

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L.

(Socio)

Dr. Enrigque O, Rugq
por Comision Fiscalizadora

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

CPCECABAT1F 17

Dr. Rail Leonardo Viglione
Contador Pablico (UCA)
CPCECABA. T 196 F° i69

3

Armando Loson (h)
Presidente



Albanesi S.A.

Estados de Resultados Integrales Consotidados Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Resultade bruto

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Resuktado por participacion en asociadas
Otros ingresos operativos

Otros egresos operativas

Resultado operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros resultados financieros
Resultados financieros, neto
Resultado antes de impuestos
Impuesto a las ganancias

(Pérdida) Ganancia del periodo

Otro Resultado Integrak

frems que no serin reclasificados a resultados
Revaluacion de propiedades, planta y equipos
Revalué en asociada de Propiedades, planta y equipos
Efecto en el impuesto a las ganancias

Otro resultado integral del periodo

(Pérdida) / Ganancia integral del periodo

(Pérdida) / Ganancia del periodo atribuible a:
Los prepictarios de la Sociedad
Participacién no controladora

(Pérdida) / Ganancia integral del periodo atribuible a:

Los propietarios de la Sociedad
Participacidn no controladora

(Pérdida) / Ganancia por accién atribnible alos propietarios

de la sociedad '

(Pérdida)/ Ganancia por accion basica y diluida

Expresados en pesos

Seis meses al

Tres meses al

30.06.17

30.06.18 30.06.17 30.06.18
Notas
14 2.548.037.628 1.197.886.625 1.462.989.726 542137029
15 (1.160,965.954) (863.461.747) (649.901.183) (379.968.082)
1.387.071.634 334.424,878 813.088.543 162.168,947
16 (6.672.184) 17.383.781 (3.333.947) (760.337)
17 (91.845.988) (22.840.932) (60.697 648) (15.300.987)
8 (7.238.180) (1.620.56%9) (5.185.434) (2.204.772)
18 180.671.749 889,953 3.15%.421 530.305
19 {226.116.440) - (226.116.440) -
1.235,870,591 328.237.111 520.914.495 144.433.156
20 18.178.600 18871447 9.637.479 £1.915.151
20 (691.181.021) (183.857.518) (432.459.568) {80.479.266)
20 (5.443.547.262) (20.169.558) (4.833.965.622) {95.153.368)
(6.116.549.683) (185.155.629) (5.256.791,711) (163.717.483)
(4.880.679.092) 143,081,482 (4.735.877.216) (19.284.327)
1.191.734.019 (62.546.568) 1.174.089.521 258.713
(3.688.945.073) 80.534.914 (3.561.787.695) (19.025.614)
4.358.397.671 - 4.358397.671 -
150.125420 - 150.125.420 -
(1.089.599.418) - (1.089.599.418) -
3.418.923.673 - 3.418.923.673 -
(270.021.400) 80.534.914 {142.864.022) {19.025.614)
(3.385.227.940) 74.939.487 (3.272.845.762) (18.932.607)
(303.717.133) 5.595.427 (288.941.933) (93.007)
(188.547.351) 74.939.487 {76.165.173) (18.932.607)
(81.474,049) 5.595.427 {66.698.849) (93.007)
21 (53,36) 1,20

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados {inancieros consolidados condensados intermedios.

Dr. Enrique O, Rucq
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T°1¥F°17
Di. Raill Leonardo Viglione

Contador Pablico (UCA)
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CPCECABA T 196 F° 169

Armando Loson (h)

Presidente
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Albanesi S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017

Expresados en pesos

Notas 30.06.18 30.06.17
Fujo de efectivo de las actividades operativas:
(Pérdida) Ganancia del periodo {3.688.945.073) 80.534.914
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades operativas:
Impuesto alas ganancias (1.191.734.019) 62.546.568
Resultados de inversiones en asociadas 8 7.238.180 1.620.569
Depreciaciones de propiedades, planta v equipo 7yl5 297.195.004 122.051,283
Valor actual de créditos y deudas 21111140 (5.917.113)
Disminucién de provisiones 13 (2.014.581) (1.002,004)
Deudores incobrables - {76.869)
Resultados por cambios en el valor razonzble de instrumentos financieros 20 (502.325.731) (41.067.235)
Intereses y diferencias de cambio v otros 6.535.930.884 172.727.923
Condonacién de denda 18 (176.687.491) -
Devengamiento de planes de beneficios 15 11.881.436 302.094
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) de créditos por ventas (577425.094) (72.168.784)
(Aumento)/ Disminucién de otros créditos " (782.645.185) 217.466.152
(Aumento) de inventaries (30.449.507) (4.271.718)
Aumento de deadas comerciales 47.176.187 78.240.617
(Disminucién) Aumento de otras deudas (19.743.856) 23.947.359
(Disminucién ) Aumento de deudas sociales y cargas fiscales (31.249.931) 3.070470
Pago del impuesto a las ganancias (3.745.741) -
Flujo de efectivo (aplicado a} generado por las actividades operativas (86.433.378) 638.004.226
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efective incorporado por fusion 97.284.286 -
Cobro de dividendos - 5.880.000
Pagos por compras de propiedades, plantas y equipos 7 (1.269.275.550) (1.956.544.936)
Suscripcién de fondos comunes de inversion (180.229.246) -
Rescates de fondos comunes de inversion 32.308.031 98.135.642
Pago de instrumentos financieros - (2.175.000)
Cobros de instrumentos financicros 148.786.644 25.521.793
Préstamos otorgados 50.232.094 (12.660.001)

Flujo de efectivo (aplicado a) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:

{1.120.893.741)

(1.841.842.502)

Pago de préstamos 12 (1.877.987.907) (944.502.238)
Pago de intereses 12 (656.526.821) (318.413.495)
Toma de préstamos 12 4.738.258.195 2.175.818.974
Flujo de efectivo generado por las actividades de financiacion 2.203.743.467 912.903.241
AUMENTO/ (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 996.416.348 (290.935.035)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 98.296.792 517.167.118
Resultados financieros del efective y equivalentes de efectivo 100.440.799 40.885.274
Efectivo y equivalenies de efectivo al cierre del periodo 9 1.195.153.939 267.117.357
996.416.348 (290.935.035)

L.as notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros consolidados condensados intermedios.
1} Incluye pagos anticipados a proveedores por la compra de propiedades, planta y equipo por $619.117.052 y $293.530.321 al 30

de junio de 2018 y 2017, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L,

{Sacio)

CPCECABA T IF 17

Dr. Ratil Leonardo Viglione
Contador Pitblico (UCA)
CPCECABA.T® 196 F° 169
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Albanesi S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
Correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017

Expresados en pesos

Transacciones significativas que no representan variaciones de efectivo:

Notas 30.06.18 30.06.17
Adquisicion de propiedad, planta y equipos no abonados 7 (13.492.507) (1.094.893.920)
Anticipo a proveedores aplicados a la adquisicion de propiedades, planta y equipo 7 (25.680.806) -
QOiro resultado integral del periodo 3.418.923.673 -
Costos financicros activados en propiedad, planta y equipo 7 (696.161.876) (453.246.162)
Emision de ON con integracion en especie 12 - (255.826.342)
Cesidn de créditos con directores a RGA - (20.785.080)
Compensacién de Honorarios directores con Otros créditos 36.900.635 -
Dividendos asignados al interés no controlante no pagados 970.219 -
Dividendos asignados no cobrados (6.557.138) -
Incorporacién de saldos por fusién (Nota 29)
Activos
Propiedades, planta y equipo 2.683.870.011 -
Activo por impuesto diferido 1.163.658 -
Otros créditos 282.380.131 -
Inventarios 20322775 -
Otros activos financietos a valor razonable con cambios en resultados 29.676.880 -
Saldo a favor impuesto a las ganancias, neto 1.097.695 -
Créditos por ventas 320.005.184 -
Total activos 3.338.516.364 -
Pasivos
Pasivo neto por impuesto diferido {195.289.28%)
Préstamos (2.356.005.292)
Otras deudas (5.314.572) -
Deudas fiscales (6.651.866) -
Deudas sociales (1.951.921} -
Deudas comerciales (278.536.907) -
Total pasivos (2.843.749.847) -
Patrimonio Atribuible a los Propietarios (425.648.029) -
Participacion no controlante (166.402.774) -
Efectivo incorporado por fusion (97.284.286) -

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros consolidados condensados intermedios

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.RL.

{Socio)
Dr. Earique O. Rueq CPCECABA T 1F° 17 Armando Losén (h)
pot Comision Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo Vighione Presidente

Contador Publico (UCA)
CP.CECABA.T® 19 F° 169
7



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
Correspondientes a los periodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017
y por ¢l gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Expresadas en pesos
NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 como sociedad inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas y

relacionadas, ASA ha invertido en el mercado energético, en el segmento de generacién y comercializacion de energia
eléctrica.

El Grupo Albanesi a través de ASA y su sociedad vinculada AESA se dedican a la generacidn y comercializacion de energia
eléctrica, en tanto que, a través de RGA, se ha focalizado en el negocio de comercializacion y transporte de gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los 1iltimos afios ha sido buscar una integracién vertical, aprovechando su
vasta experiencia y reputacion en el mercado de comercializacién de gas natural obtenida a través de RGA, para luego sumar
el negocio de generacion de energia eléctrica. De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde la compra a grandes
productores de gas en todas las cuencas del pais hasta su transformacién y comercializacion como energia eléctrica.

Se detalla a continuacion la participacion de ASA en cada sociedad.

Pais % de participacion
Sociedades (.ie N Actividad principal 30.06.18 31.12.17
constitucion

CTRM Argentina Generacion de energia eléctrica 75% -
GECEN Argentina Generacidn de energia eléctrica 95% 95%
GLSA Argentina Generacidn de energia elécirica 35% 95%
GMSA Argentina Generacidn de energfa eléctrica 95% 95%
GROSA Argentina Generacion de energia eléctrica 95% 95%
Solalban Energia S.A. Argentina Generacién de energia eléctrica 42% 42%

(1Y Sociedad incorporada en el marco del proceso de fusidn por absorcién conforme se detalla en la Nota 29.

El grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, una
capacidad instalada total de 1.410 MW, lo que representa el 6,2% de la capacidad termoeléctrica instalada total en Argentina,
ampliandose a 435 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados actualmente en obra.

Por su parte, RGA es la principal comercializadora de gas brindando servicios energéticos a industrias y a centrales térmicas.

En 2017 ASA (sociedad absorbente y continuadora) ha sido parte de un proceso de fusion en virtud del cual absorbié a
AISA. El 21 de noviembre 2017 se suscribio el acuerdo definitivo de fusion el cual establecid la fecha efectiva de fusion a
partir del 1° de enero de 2018, La fusién fue aprobada por CNV con fecha 11 de enero de 2018 y ha sido inscripta ante el
Registro Piiblico a cargo de la Inspeccion General de Justicia el dia 23 de febrero de 2018 (Ver Nota 29).

Durante el 2015, ASA incursion6 en el mercado de capitales. Con fecha 20 de noviembre de 2015 obtuvo la autorizacion
para el ingreso al régimen de oferta piiblica y creacion de un programa de ON simples (no convertibles en acciones) de hasta
USD 100.000.000 o su equivalente en otras monedas, en una o mas clases o series. De esta manera, Ia Sociedad emitié el
29 de diciembre de 2015 las ON Clase I por $ 70 millones, ¢l 25 de octubre de 2016 las ON Clase 1T por § 220 millones y,
el 15 de junio de 2017 las ON Clase 111 por $ 256 millones.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

(Sacio)
Dr. Enrique C. Rucq CPCECABA T [F°17 Armando Loson ¢h)
por Comisidn Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA y CTR obtuvieron, mediante Resolucién 18.110 de la CNV, la autorizacién
para la co-emisién en el mercado local e internacional, de ON, simples, no convertibles en acciones, garantizadas ¥ no
subordinadas. EI 27 de julio de 2016 se emitieron ON por un monto de USD 250 millones y ¢l 5 de diciembre de 2017 se
emitieron adicionalmente USD 86 millones, ambas con vencimiento el 27 de julio de 2013. Ambas emisiones estan
incondicienalmente garantizadas en su totalidad por ASA.,

Con fecha 8 de agosto de 2017, la asamblea general extraordinaria de GMSA aprobé la constitucion de un programa para la
co-emision de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) junto con CTR por un valor nominal total en
circulacién de hasta USD 100.000.000 (Délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas.

A continuacion, se detalla la informacién mas relevante correspondiente a las centrales termoeléctricas que operan las
subsidiarias de ASA.

Central Térmica Modesto Maranzana

GMSA es propietaria de la Central Térmica Modesto Maranzana (CTMM), ubicada en 1a localidad de Rio Cuarto, Provincia
de Cérdoba. La Central originalmente tenia instalado un ciclo combinado en operacién con 70 MW de capacidad, en dos
bloques de maquinas de 35 MW cada uno, formado cada bloque por una Turbina de Gas Frame 5, un Generador y una
Turbina de Vapor en un sistema de eje dnico.

En octubre de 2008, GMSA complet6 la primera etapa del proyecto de ampliacién de la Central con la instalacion y puesta
en marcha de dos nuevas turbinas de gas acroderivadas PWPS SwiftPac 60, FT8-3 de 60 MW, cada una integrada por dos
turbinas de gas aeroderivadas de 30 MW, dispuestas de forma tal que transmiten su potencia a un tinico generador ofreciendo
asf una gran flexibilidad en la operacion.

Continuando su proceso de expansién, durante el afio 2010, en CTMM se instald una tercera turbina PWPS SwiftPac 60,

FT8-3 de 60 MW que entr6 en operacion comercial en el mes de septiembre de dicho afio, alcanzando asi una potencia
instalada de 250 MW,

El 28 de marzo de 2016, GMSA firmé6 un acuerdo con Siemens Industrial Turbomachinery AB para CTMM, para la
provision y montaje de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW nominales cada una. Esta ampliacién se realizé bajo el
marco de un acuerdo firmado bajo Resolucion S.E. 220/07. El 6 de julio de 2017 las dos turbinas Siemens SGT-800 fueron
habilitadas comercialmente en ¢l MEM. De este modo la capacidad instalada de la Central ha pasado de 250 MW A 350
MW.

Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 de mayo de 2017, la Secretaria de Energia Eléctrica instruyé a CAMMESA
a convocar a interesados a ofertar nueva generacion térmica de tecnologia de cierre de ciclo combinado y cogeneracién, con
compromiso de estar disponible para satisfacer la demanda en el MEM.

GMSA participd en aquella convocatoria y fue adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclo combinado a través de la
Resolucién SEE 926 — E/2017.

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T I1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Modesto Maranzana (Cont.)

Uno de ellos es ¢l cierre de ciclo combinado de las unidades TG06 y TGO07 de la Central Modesto Maranzana, ubicada en
la localidad de Rio Cuarto. El proyecto consiste en la instalacion de una nueva turbina de gas Siemens SGT800 de 50 MW
de potencia (47,5 MW de potencia garantizada) y la conversién a ciclo combinado de las tres turbinas de gas (configuracién
3x1). Para la realizacion de dicha conversion se instalar, a la salida de gases de las turbinas de gas, una caldera de
recuperacion que producird vapor en dos presiones para alimentar una turbina de vapor, SST-600 que entregara 65 MW
adicionales a la red, como asi también la infraestructura necesaria para la operacién y mantenimiento del mismo. El proyecto
de cierre de ciclo combinado de la CT Modesto Maranzana permitird entonces aportar 112,5 Mw adicionales al Sistema
Argentino de Interconexion (SADI). La incorporacion de la nueva turbina de gas agregard una demanda adicional de
combustible al sistema. La incorporacién de la maquina turbo vapor, aportara 65 MW, sin consumo adicional de
combustible, alcanzando ¢l ciclo completo un consumo especifico de 1590 kcal/kWh. en el cierre de ciclo combinado. Este
proyecto fue adjudicado por Resolucion SEE 926 — E/2017 el 17 de octubre de 2017 v tiene prevista su entrada en servicio
a mediados de 2020,

El contrato de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMMESA fue firmado el 14 de diciembre de 2017.

Central Térmica Independencia

GMSA es propietaria de Ia Central Térmica Independencia {CTI) que estd ubicada en la ciudad de San Miguel de Tucumén,
provincia de Tucuméan. CTI se enconiraba fuera de servicio y durante 2011, el Grupo Albanesi realizé todos los trabajos y
obras necesarias para instalar 120MW con tecnologia PWPS, asi como para reacondicionar las instalaciones auxiliares
existentes, obteniendo la habilitacién comercial el 17 de noviembre de 2011.

El 30 de junio 2016, en el marco de la licitacion convocada por la Secretaria de Energia Eléctrica mediante Ia Res SEE
N°21, GMSA firmé un Contrato de Demanda Mayorista por CTI para la instalacion de nueva capacidad de generacion
térmica. El proyecto consiste en la instalacion de 100 MW (92 MW comprometidos) en dos etapas.

Para tal fin con fecha 30 de abril de 2016 se firmé un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra
de la primera turbina SGT-800 de 50 MW, cancelando el 50% en diciembre de 2016 y financiando el 50% restante en 24
cuotas a partir de septiembre 2017. El dfa 10 de agosto de 2017, en cumplimiento del Contrato de Demanda Mayorista, se
obtuvo la habilitacién comercial de la primera etapa, por una potencia maxima de 49,6 MW en su funcionamiento con gas
natural, y 46,5 MW con gas oil. La misma esta vinculada al SADI en la ET INDEPENDENCIA 132 KV de TRANSNOA,
provincia de Tucuman.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socic)
Dr. Enrique Q. Rucq CPCECABA T LF°17 Armando Loson ()
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Noftas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Independencia (Cont.)

En relacién a la segunda etapa, con fecha 9 de agosto de 2016 se firmé un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery
AB por la compra de una segunda turbina SGT-800 de 50 MW, cancelando el 50% en marzo de 2017 y financiando el 50%
restante en 24 cuotas a partir de abril 2018. Las partes correspondientes a la segunda turbina y chimeneas ya se encuentran
en planta. El valor de la turbina asciende a USD 20 millones.

El 1° de febrero de 2018 se obtuvo la habilitacion comercial de la segunda etapa por una potencia maxima de 49 MW en su
funcionamiento con GAS NATURAL y 47 MW con GAS OIL.

Central Térmica Riojana

GMSA es propietaria de Central Térmica Riojana (CTRi) que estd ubicada en la provincia de La Rioja, cuenta con 4
unidades de generacion: Turbogrupo Fiat TG21 de 12MW, Turbogrupo John Brown TG22 de 16MW, Turbogrupo Fiat
TG23 12MW y Turbogrupo Siemens SGT800 TG24 de 50 MW, por el que se firmo6 una adenda con CAMMESA por el
aumento de la capacidad instalada en 50 MW por el acuerdo bajo Resolucion 220/07 S.E,

El Turbogrupo Siemens fue adquirido por medio de contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB, firmado el 7 de
septiembre de 2015. Se obtuvo la habilitacion comercial el 20 de mayo de 2017, por una potencia maxima de 46,68 MW
operando con gas natural, y de 45 MW operando con gas ofl. La misma se encuentra conectada al SADI en la ET La Rioja.

Central Térmica La Banda

GMSA es propietaria de Central Térmica La Banda (CTLB) que esta ubicada en la provincia de Santiago del Estero, cuenta
actualmente con dos unidades de generacién Turbogrupo Fiat TG21 de 16 MW y Turbogrupe Fiat TG22 de 16 MW.

Central Térmica Frias

GMSA es propictaria de Central Térmica Frias (CTF) que estd ubicada en la provincia de Santiago del Estero, cuenta con
60 MW nominales de capacidad de generacién térmica a través de una turbina con tecnologia PWPS, compuesta por dos
turbinas de gas que trasmiten su potencia mecénica a un tinico generador de 60 MW, El funcionamiento de esta maquina
consiste en la conversién de la energfa quimica del combustible, que es inyectado en las camaras de combustion (tanto
liquide como gaseoso), en energia mecanica que es transmitida al generador, el cual realiza una altima conversion a energia
eléctrica.

El acuerdo de compra de la Turbina previ¢ una tinanciacion por un plazo de 4 afios de USD 12 millones por PWPS a partir

de la aceptacion provisoria. Dicho importe se encuentra expuesto en dendas comerciales no corrientes, por el equivalente a
$346.200.000.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)
Dr. Enrique O. Rucg CPCECABA T 1F°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Ezeiza

GMSA es propietaria de Central Térmica Ezeiza (CTE) que esté ubicada en la provincia de Buenos Aires, cuenta con 3
turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW cada una. Esta Central nace en el marco de la Resolucidén SEE 21/2016.

Las unidades TGO02 y TG03 fueron habilitadas comercialmente el 29 de septiembre de 2017, para operar por un total de 93
MW, con tarifas nominadas en délares, y con vigencia de 10 afios. Las mismas estan vinculadas al SADI en la nueva ET
TORRES 132 kV, provincia de Buenos Aires. Ambas turbinas conforman la primera etapa de un proyecto total de 150 MW.

Para la consecucién de la primera etapa, con fecha 30 de abril de 2016 se firmo un contrato con Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la compra de las turbinas mencionadas, abonando el 50% en septiembre de 2016 y financiando el
50% restante en 24 cuotas a partir de septiembre de 2017. Respecto a la segunda etapa del proyecto, con fecha 9 de agosto
de 2016 se firmé un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra de una tercera turbina SGT-800 de
50 MW, abonando el 50% en marzo de 2017 y financiando el 50% restante en 24 cuotas a partir de abril 2018. El valor de
la turbina asciende a USD 20,3 millones. El 3° de febrero de 2018 se obtuvo la habilitacién comercial de la segunda etapa.

Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 de mayo de 2017, la Secretaria de Energia Eléctrica instruyo a CAMMESA
a convocar a interesados a ofertar nueva generacidn térmica de tecnologia de cierre de ciclo combinado y cogeneracion, con
compromiso de estar disponible para satisfacer la demanda en el MEM.

GMSA participé en aquella convocatoria y fue adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclo combinado a través de la
Resolucion SEE 926 — E/2017,

Otro de los proyectos adjudicados fue el cierre de ciclo combinado de las unidades TGO1, TG02 y TGO03 de la Central
Térmica Ezeiza, ubicada en la provincia de Buenos Aires. El proyecto objeto de esta oferta consiste en: i) la instalacién de
una cuarta turbina de gas Siemens SGT-800, de 50 MW v ii) la conversion a ciclo combinado de las cuatro turbinas de gas.
Para la realizacién de la conversion a ciclo combinado se instalard luego de la salida de gases de cada una de las turbinas de
gas, una caldera de recuperacién que producird vapor en dos presiones para alimentar dos turbinas de vapor (configuracion
2x1) que entregaran 44 MW cada una a la red.

El proyecto de cierre de ciclo combinado de la CT Ezeiza permitird entonces aportar 138 MW adicionales al Sistema
Argentino de Interconexion (SADI). Si bien, la nueva TG a instalarse generara un consumo adicional de combustible, la
incorporacion de dos turbinas de vapor significard la incorporacion de 88 MW adicionales sin consumo adicional de
combustible, alcanzando ambos ciclos completos un consumo especifico de 1.590 Kcal/KWh.

El proyecto fiue adjudicado por Resolucidn SEE 926 — E/2017 el 17 de octubre de 2017 y tiene prevista su entrada en servicio
a mediados de 2020.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Sacio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T"1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Ezeiza (Cont.)

El contrato de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMMESA fue firmado el 14 de diciembre de 2017.

Proyecto de Cogeneraciéon Arroyo Seco

GECEN se encuentra desarrollando un proyecto de cogeneracion en la localidad de Arroyo Seco, provincia de Santa Fe. El
Proyecto consiste en la instalacién de dos turbinas de gas Siemens modelo SGT800 de 100 MW de capacidad nominal y
una caldera de recuperacion del calor que, mediante el uso de los gases de escape de la turbina, generara vapor. De este
modo GECEN generar4 (i) energia eléctrica, que sera comercializada (a) bajo un contrato suscripto con CAMMESA en el
marco de la licitacion pdblica bajo la Resolucién SEE N° 287/2017 y adjudicado por Resolucién SEE N° 820/2017, con una
duracién de 15 afios, y (b) bajo un acuerdo con LDC Argentina S.A. (ii) vapor, que serd suministrado a LDC Argentina S.A.
para su planta ubicada en Arroyo Seco mediante un acuerdo de generacion tanto de vapor como de energia eléctrica.

El contrato de Demanda Mayorista entre GECEN y CAMMESA fue firmado el 28 de Noviembre de 2017,

Con fecha 9 de agosto de 2017, se firmo e! acuerdo de compra de las Turbinas con el proveedor Siemens por un monto total
de SEK 270.216.600 millones. El mismo contempla la compra de dos turbinas de gas Siemens modelo SGT800 incluyendo
todo lo necesario para la instalacion y puesta en marcha de la misma. A Ia fecha de los presentes estados financieros
consolidados se ha abonado dos anticipos a Siemens por la turbina de gas que forman el 40% del contrato.

Con fecha 26 de marzo de 2018, se firmo el acuerdo de compra de una turbina de vapor con el proveedor Siemens por un
monto total de USD 5.370.500. El mismo contempla la compra de una turbina de vapor modelo SST-300, incluyendo todo
lo necesario para la instalacion y puesta en marcha de la misma. A la fecha de los presentes estados financieros consolidados,
se ha abonado dos anticipos a Siemens por la turbina de vapor, que representan el 20% del contrato.

Central Térmica Roca

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de CTR adquirié una central (la “Central™) ubicada en las proximidades de la
ciudad de Gral. Roca, provincia de Rio Negro, sobre la ruta Provincial N° 6, km 11,1, que se encontraba indisponible desde
el afio 2009,

Construida en el afio 1995, la Central dispone de una central de ciclo abierto con tecnologia EGT (European Gas Turbines)
y una potencia nominal de 130 MW, Durante el ejercicio 2012, se concluyd la primera etapa de reparacion y
reacondicionamiento de la Central quedando habilitada para la operacién comercial a fines de junio de 2012. A fines de
junio de 2013 se finalizé la segunda etapa, que consistié en el reacondicionamiento y modificacion de las instalaciones €
infraestructura con el fin de realizar la conversién a combustible dual, permitiendo el uso de combustible alternativo (Gas
Oil) para alimentar el turbogrupo.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrigue . Rucq CPCECABA T*1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Roca (Cont.)

CTR llevé adelante el proyecto para cerrar el ciclo de la Central, 1o cual implica expandir en 60 MW la capacidad actual
mediante la instalacién de una turbina de vapor y una caldera entre otros equipamientos. Ademads de incrementar la potencia,
es un importante aporte en términos ambientales y de eficiencia energética, va que la energia adicional que se generard no
implicard consumo adicional de combustible, Adicionalmente, ver Hecho posterior en Nota 34,

En octubre de 2015, se firmo con CAMMESA un nuevo Contrato de Abastecimiento al MEM por una potencia de 55 MW,
bajo la Resolucion SE 220/07.

Central Térmica Sorrento

Central Térmica Sorrento es una central térmica ubicada en Rosario, provingia de Santa Fe y posee una potencia entregada
al sisterna de 135 MW. Dicha potencia estd compuesta por una turbina de vapor marca Ansaldo, la cual puede operar en
forma simultinea con gas y fuel-oil, y puede ser abastecida por barco desde su propio puerto e instalaciones de descarga.
Con el objetivo de mantener los niveles de disponibilidad y despacho conforme lo requiere el MEM, GROSA se encuentra
ejecutando la Tercer Etapa de Reparacion de la Unidad TV 13, realizando inversiones adicionales en la caldera, turbina de
vapor, transformadores y equipos auxiliares. Particularmente, en abril de 2016, se realizé un mantenimiento programado
que abarco tareas sobre la caldera, el ciclo térmico y los transformadores, Durante la segunda quincena de octubre y los
primeros dias de noviembre de 2016, se realizd un nuevo mantenimiento programado, que incluyd el reemplazo de tubos de
hombros de caldera, el reemplazo de valvulas en caldera, ciclo térmico y auxiliares y la recuperacion de bombas de fuel oil,
entre otras tareas.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos del Grupe vincnlados a la actividad de generacion eléctrica provienen de ventas a los Grandes Usuarios en el
Mercado a Término, por su Demanda de Energia Excedente {Reselucién SE 1281/06), por las ventas a CAMMESA bajo Ia
Resolucion SE 220/07, por ventas bajo la Resolucién SE 21/16 y Resolucion SE 19/17. Asimismo, el excedente de energia
generado bajo las modalidades descriptas en las Resoluciones SE 1281/06 y 220/07 son vendidas al Mercado Spot conforme
a la normativa vigente en el MEM administrado por CAMMESA.,

a) Normativa Energia Plus Resolucion 1281/06
En la misma se establece que la energia existente comercializada en el mercado Spot tiene las siguientes prioridades:
(1) Demandas inferiores a los 300 KW;

(2) Demandas superiores a los 300 KW con contratos; y
{3) Demandas superiores a los 300 KW sin contratos.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrique Q. Rueq CPCECABATIF 17 Armando Losdn (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

a) Normativa Energfa Plus Resolucion 1281/06 (Cont.)

Asimismo, establece ciertas restricciones a la comercializacion de energia eléctrica e implementa el servicio de “Energla
Plus” que consiste en la oferta de disponibilidad de generacion adicional por parte de los agentes generadores. Los mismos
deben cumplir los siguientes requisitos: (i) deberan ser agentes del MEM cuyas unidades generadoras hayan sido habilitadas

comercialmente con posterioridad al 5 de septiembre de 2006 v (ii) contar con contratos de abastecimiento y transporte de
combustible.

La normativa establece que:

* Los Grandes Usuarios con demandas superiores a los 300 KW (“GU300)} serdn solamente autorizados a contratar su
demanda de energia en el mercado a término por el consumo eléctrico efectuado durante el afio 2005 (“Demanda Base™)
con los agentes generadores existentes a ese momento en el MEM,

* La energia consumida por GU300 por encima de su Demanda Base debe ser contratada con nueva generacion (Energfa
Plus) a un precio negociado entre las partes. La misma no podra superar el 50% de su demanda real.

= Los Nuevos Agentes que ingresen al sistema deberan contratar el 50% de su demanda total bajo el servicio de Energia
Plus, en las mismas condiciones descriptas anteriormente.

Cabe mencionar que a la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensadoes intermedios, se encuentra
contratada pricticamente la totalidad de la potencia nominal disponible de 135MW. La duracién de los contratos celebrados
abarcade | a2 aflos.

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucion 220/07)

En enero de 2007 la SE emitié la Resolucidn N° 220/07, habilitando la realizacién de Contratos de Abastecimiento entre el
MEM y las ofertas de disponibilidad de generacién y energia asociada adicionales, presentadas por parte de agentes
generadores, cogeneradores o autogeneradores que, a la fecha de publicacion de la mencionada resolucion, no sean agentes
del MEM o no cuenten con las instalaciones de generacion a comprometer en estas ofertas habilitadas comercialmente, o
que a dicha fecha no estén interconectados al MEM. En tal sentido, la celebracion de Contratos de Abastecimiento fue
prevista como otro modo de generar incentivos para el desarrollo de proyectos energéticos adicionales.

Dichos Contratos de Abastecimiento, son firmados entre agentes generadores y CAMMESA, con un plazo de vigencia de
10 afios o un plazo inferior que se establezca excepcionalmente. La contraprestacion por la disponibilidad de generacion y
energia establecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceptados por la SE. Adicionalmente, los contratos preverdn
que las maquinas y centrales afectadas al cubrimiento de los Contratos de Abastecimiento generaran energia en la medida
que resulten despachadas por CAMMESA,

Las ventas bajo esta modalidad estAn nominadas en ddlares y son pagadas por CAMMESA con clausula take or pay v el
excedente generado es vendido al Mercado Spot conforme a la normativa vigente en el MEM administrado por CAMMESA,

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T IF17 Armando Losén (h)
per Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

b) Contrato de Abastecimiento MEM {Resclucién 220/07) (Cont.)

GMSA celebrd con CAMMESA distintos acuerdos de abastecimiento al MEM: por CTMM acord6 una potencia de 45 MW
por la TGS y una duracién de 10 afios a contar a partir de octubre de 2010, y 89,9 MW por la TG 6 y 7 y una duracion de
10 afios a contar a partir de julio de 2017, por CTI acord6 una potencia de 100 MW y una duracién de 10 afios a contar a
partir de noviembre de 2011, por CTF acordé una potencia de 55,5 MW y una duracion de 10 afios a contar a partir de
diciembre de 2015, y por CTRi acord6 una potencia de 42 MW y una duracion de 10 afios a contar a partir de mayo de 2017.

CTR celebré con CAMMESA un acuerdo de abastecimiento al MEM por una potencia de 116,7 MW y una duracién de 10
afios a partir de junio de 2012. Asimismo, el 14 de octubre de 2015 se firmé con CAMMESA un nuevo Contrato de
Abastecimiento al MEM por una potencia de 55 MW vy una duracién de 10 afios a partir de la habilitacion comercial de la
turbina comprometida, Este Gltimo contrato serd respaldado a partir de la cenversion de la turbina de gas actual a ciclo
combinado. Para esto deberan instalarse equipos que, a partir de la recuperacion de los gases de escape de la turbina de gas
existente, generen una cantidad de vapor tal que, al ser expandidos a través de una turbina de vapor, permitan generar una
potencia adicional de hasta 60 MW.

Estos acuerdos contemplan una remuneracion compuesta por 5 componentes:

i)  cargo fijo por potencia contratada afectada por la disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerado:

Centrales Cargo fijo por potencia Potencia contratada
tErmicas contratada
USD/MW-mes MW

CTMM TG 5 USD 16.133 45
CTITG1y2 USD 17.155 100
CTF USD 19.272 55,5
CTMMTGG6y7 USD 15.930 89,9
CTRi TG 24 USD 16.790 42
CTR USD 12.540 116,7
CTR Cierre ciclo USD 31.916 55

iiy  cargo fijo que reconoce los costos de transportes mds otros costos propios de los agentes generadores
iii)  cargo variable asociado a la energfa efectivamente provista por el contrato y que tiene como objetivo remunerar
la operacion y mantenimiento de la Central

Centrales Cargo variable en USD/MWh

térmicas Gas Gasoil
CTMM TG 5 UsD 7,83 UsSD 8,32
CTITG1y?2 UsD 7,52 UsD 7,97
CTF USD 10,83 USD 11,63
CTMMTG 6y 7 USD 8,00 USD 10,50
CTRi TG 24 USD 11,44 USD 15,34
CTR USD 10,28 USD 14,18

Veéase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

{Socio}
Dr. Enrique O. Rucqg CPCECABA T 1F° 17 Armando Loson (i)
por Camisidn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2;: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

b) Contrato de Abastecimiento MEM (Resolucién 220/07) (Cont.)

iv)  carga variable para el repago de los costos de combustibles, todos a precio de referencia; y
v}  descuento por penalidades.

Estas ultimas se aplican en aquellas horas que no se haya alcanzado el 92% de la potencia comprometida y se valorizan en
funcion del dia, el estado operativo de la maquina y la situacién del mercado.

El reconocimiento de los ingresos de la potencia, bajo la resolucién 220/07 se ha efectuado bajo los lineamientos de la NIC
17.

c) Ventas bajo Resolucion SEE 21/2016

A través de la Resolucién SEE N° 21/2016 de fecha 22 de marzo de 2016, se convoca a los agentes generadores,
autogeneradores y cogeneradores interesados a ofertar nueva capacidad de generacién térmica y de produccion de energia
eléctrica asociada, con el compromiso de estar disponible en el MEM durante los periodos verano de (2016/2017 y
2017/2018) y el periodo invernal del afio 2017.

A través de la Nota SEE 161/2016, la Secretarfa de Energia Eléctrica dio a conocer el pliego de la licitacién con la que
aspiraba a instalar 1000 MW de potencia termoeléctrica. La potencia a instalar debe surgir de nuevos proyectos de
generacion. Las ofertas no podrén comprometer, en cada punto de conexion propuesto, una capacidad de generacion inferior
a 40 MW totales y, en su caso, la potencia neta de cada unidad generadora que conforme a la oferta para dicha localizacion,
no podra ser inferior a los 10 MW. El equipamiento comprometido en las ofertas debe contar con capacidad dual de consumo
de combustible para poder operar indistintamente, y el consumo no debera superar las 2.500 kilocalorfas por kWh.,

Finalmente, por Resolucion SEE 155/2016 se informaron los primeros proyectos adjudicados por Resolucion SEE N°
2172016 dentro de los cuales se encontraba la CTE y la ampliacion de CTI.

Dichos Contratos de Abastecimiento, son firmados entre agentes generadores y CAMMESA, con un plazo de vigencia de
10 afios o un plazo inferior que se establezca excepcionalmente. La contraprestacion surge por la disponibilidad de potencia
y energia eléctrica generada establecida en cada contrato de acuerdo a los costos aceptados por la SE. Las ventas bajo esta
modalidad estan nominadas en ddlares y son pagadas por CAMMESA.

Estos acuerdos contemplan una remuneracion compuesta por 5 componentes:
i) cargo fijo por potencia contratada afectada por la disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerado:

Centrales Cargo fijo por potencia Potencia contratada
térmicas contratada
USD/MW-mes MW
CTETG1y?2 USD 21,900 93
CTETG 3 USD 20.440 46
CTITG 3 USD 21.900 46
CTITG4 USD 20.440 46
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
{Socia)
Dr. Enrigug O. Rucq CPCECABA T I1F 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

¢) Ventas bajo Resolucion SEE 21/2016 (Cont.)

ii)  cargo fijo que reconoce los costos de transportes més otros costos propios de los agentes generadores
iii} ~ cargo variable asociado a la energfa efectivamente provista por el contrate y que tiene como objetivo remunerar
la operacion y mantenimiento de la Central

Centrales Cargo variable en USD/MWh

térmicas Gas Gasoil
CTETG1,2vy3 USD 8,50 USD 10,00
CTITG3y4 USD 8,50 USD 10,00

iv)  carga variable para el repago de los costos de combustibles, todos a precio de referencia; y

v)  descuento por penalidades. Estas tiltimas se aplican en aquellas horas que no se haya alcanzado el 92% de la
potencia comprometida y se valorizan en funcion del dfa, el estado operativo de la maquina y la situacion del
mercado.

El reconocimiento de los ingresos de la potencia, bajo la resolucién 21/16 se ha efectuado bajo los lineamientos de la NIC
17.

d) Ventas bajo Resolucion SE 19/2017

E122 de marzo de 2013 1a SE publicé la Resolucién SE 95/13 que buscaba adecuar el esquema de remuneracién del parque
de generacion no afectado a regimenes especiales como el de Energia Plus y Contratos de Abastecimiento MEM entre otros.

Con fecha 20 de mayo de 2014 se publicéd la Resolucion SE 529/14 que modificaba y ampliaba la Resolucién SE 95/13,
antes mencionada. El cambio principal fue el aumento de la remuneracién a los generadores instrumentado a través de un
incremento en los precios, as{ como la creacion de un nuevo concepto lamado “Remuneracion de mantenimientos no
recurrentes’.

La resolucion de SE 529/14 establecia que, a partir de febrero de 2014, la gestién comercial y despacho de combustibles
quedaria centralizado en el Organismo Encargado del Despacho (CAMMESA). A medida que las relaciones contractuales
entre los Agentes del MEM y sus proveedores de combustibles e insumos asociados se iban extinguiendo, dejaban de
reconocerse tales costos asociados a la operacién. Quedaba excluida de esta normativa la Resolucién de SE 1281/06 (Energfa
Plus).

Con fecha 10 de julio de 2015 se publico la Resolucion SE 482/15 que modificaba y ampliaba la Resolucion SE 529/14
antes mencionada. El cambie principal fue el aumento de la remuneracion a los generadotes instrumentado a través de un
incremento en los precios, asi como la creacién de dos nuevos conceptos llamados “Recurso para las inversiones del
FONINVEMEM 2015 - 2018 e “Incentivos a la produccién de Energia y la Eficiencia Operativa®.

El saldo no reconocido por este concepto es de $31.708.050.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique (. Rucq CPCECABA. T 1F 17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

d) Ventas bajo Resolucién SE 19/2017 {Cont.)

Con fecha 30 de marzo de 2016 se publicé la Resolucion SE 22/16 que modificaba Resolucion SE 482/15 antes mencionada.
El cambio principal fue el aumento de la remuneracion a los generadores instrumentado a través de un incremtento en los
precios.

Se destacaba el aumento del 70% sobre el cargo fijo que remunera la potencia disponible y del 40% sobre el costo variable
por la energia generada.

Centrales . . Costo Fijo
térmicas Clasificacion s/Res.22
$/MWhrp
CTLB /CTRi Unidades TG con Potencia (P) < 50 MW (Chica) 152,30
CTMMCC1yCC2 Unidades CC con Potencia (P) < 150 MW (Chica) 101,20

Con fecha 27 de enero de 2017 se publico la Resolucion MinEyM SE 19-E/17, la cual reemplaza la Resolucién SE 22/16.
Esta resolucion adapta los criterios de remuneracion a condiciones econdmicamente razonables, previsibles y eficientes,
mediante compromisos de mediano plazo.

Quedan excluidos de este esquema los Agentes Generadores en el marco de los contratos regulados por Resolucidn
1281/2006, 220/2007, 21/2016 asf como cualquier otro tipo de contrato del MEM que tengan un régimen de remuneracion
diferencial establecido o autorizado por la autoridad competente del MEM,

Entre los principales cambios, se establece que la remuneracion es en base a la Potencia Disponible y Energia generada,
valorizada en Dolares, simplificando el cdlculo de los mismos.

La entrada en vigencia es a partir del 1° de febrero de 2017.
El esquema de remuneracién actualizado consiste basicamente en los siguientes conceptos:

1. Remuneracion por Potencia: esta es proporcional a la potencia disponible mensual y a un precio en USD/MW-mes
que varia de acuerdo a diferentes condiciones.

- Precio MINIMO de potencia por tecnologia v escala.

- Precio BASE de acuerdo a la Potencia Garantizada Ofrecida. Valorizado desde mayo de 2017 hasta octubre 2017 en
6.000 USD/MW-mes y desde noviembre 2017 en adelante 7.000 USD/MW-mes.

- Precio ADICIONAL con méximo de acuerdo a la disponibilidad adicional Ofrecida y asignada. Valorizado desde
mayo de 2017 hasta octubre 2017 en 1.000 USD/MW-mes y desde noviembre 2017 en adelante 2.000 USD/MW-

mes.
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L,
(Socio)
Dr. Enrigue O. Rucq CPCECABA. T1F°17 Armando Losdn (k)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

d) Ventas bajo Resolucién SE 19/2017 (Cont.)
2. Remuneracién por Energia: La misma va a estar compuesta por:

2.1 Energia generada: Es la remuneracion recibida por la energia efectivamente generada, se valoriza segiin tipo de
combustible en 5 USD/MWh a Gas Natural v § USD/MWh a Gas Oil o Fuel Oil .

2.2 Energia Operada: Los generadores recibiran una remuneracion adicional de 2 USD/MWh, independientemente del

tipo de combustible, por la Energia Operada, representada por la integracién de las potencias horarias en el periodo.

2.3 Remuneracion Adicional incentivo por eficiencia:

23.1 Remuneracion adicional costo variable generacion térmica eficiente: El generador recibird una remuneracion

adicional en funcidn del cumplimiento de objetivos de consumo de combustible.

2.3.2 Remuneracion adicional para generadores térmicos de bajo uso: Se establece una remuneracion adicional segiin

frecuencia de arranques en funcion de la energia generada.

232.1 Dicho precio se valorizara en 2,6 USD/MWh. La misma se multiplicara por la energia generada durante el
mes correspondiente, por el Factor de Uso, (que se define como el factor de utilizacion de la potencia nominal
registrada en el dltimo afio moévil. El mismo tendra un valor de 0,5 para las unidades térmicas con FU < 30%
y de 1,0 para las que su FU < 15%. Para €l resto de los casos sera 0.

2.3.2.2 Dicho precio se valorizard en 2,6 USD/MWh. La misma se multiplicard por la energia generada durante el
mes correspondiente, por el Factor de Arranque (Se establece en funcion de los arranques registrados en el
ultimo afioc mévil. El mismo tendrd un valor de O para <= a 74, 0,1 entre 75 y 149 y 0,2 para mds de 150
arranques).

e) Suministro de gas por RGA

El gas natural que consume CTMM, CTI y CTR para los turbogeneradores afectados a Energfa Plus vy a la resolucion 220,
conforme a los requerimientos de despacho de esas unidades en el mercado de Energia Plus establecido por la Resolucién
1281/2006, es suministrado por RGA a través de una oferta de provisién de gas.

NOTA 3; BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de seis y tres meses
finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017 han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34 “Informacién
financiera intermedia”. La presente informacion financiera consolidada condensada intermedia debe ser leida conjuntamente
con la informacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017.

La presentacién en los estados de situacién financiera consolidados condensados intermedios distingue entre activos y
pasivos corrientes y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aguellos que se espera recuperar o cancelar dentro
de los doce meses siguientes al cierre del periodo sobre el que se informa, y aquellos mantenidos para la venta.
Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades operativas usando el método indirecto. El afio
fiscal comienza el 1° de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econdmicos y financieros son
presentados sobre la base del afio fiscal.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T 1F°17 Armando Losén (h)
pot Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A,

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios estan expresados en pesos. Los mismos han sido
preparados bajo la convencion del costo historico, modificado por la medicion de los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios de acuerdo a las NIIF requiere que se
realicen estimaciones y valuaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos
contingentes revelados a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios,
como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o

complejidad o las dreas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen
ennota 5.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de seis y tres meses
finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los
ajustes necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo.

Los resultados de los periodos seis y tres meses finalizados en dichas fechas no necesariamente reflejan la proporcién de los
resultados de la Sociedad/Grupo por los ejercicios completos.

L.os presentes estados financieros consolidados condensados intermedios correspondientes a los periodos de seis y tres meses
finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017 han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la Sociedad con fecha 9
de agosto de 2018,

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y por ¢l periodo de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2017, que se
exponen en los estados financieros a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a dicha fecha. Ciertas
reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros presentados en forma
comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente periodo.

Informaci6n financiera en economias hiperinflacionarias

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de una entidad
cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria sean expresados en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en el método del
costo histérico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no
monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicién o desde la fecha de revaluacion segiin corresponda.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO, S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrigue O. Rueq CPCECABA T 1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 3; BASES DE PRESENTACION (Cont.)

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como hiperinflacionaria en los términos de la NIC 29, la
norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una tasa acumulada de inflacion en
tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Teniendo en consideracién que la tendencia decreciente de la inflacién
observada en el afio anterior se ha revertido, observando un incremento significativo de la misma durante el 2018, que
ademds se espera que la tasa acumulada de inflacién de los dltimos tres afios supere el 100% y que €l resto de los indicadores
no contradicen la conclusion que Argentina debe ser considerada como una economia hiperinflacionaria para propdsitos
contables, la Direccién entiende que existe evidencia suficiente para concluir que Argentina es una economia
hiperinflacionaria en los términos de la NIC 29, a partir del 1° de julio de 2018.

Al30 de junio de 2018, no se han aplicado los criterios de reexpresion de 1a informacion financiera establecidos en la NIC
29. Sin embargo, en los ultimos afios ciertas variables macroeconomicas que afectan los negocios de la Sociedad, tales como
el costo salarial y los precios de los insumos, han sufrido variaciones anuales de cierta importancia. Esta circunstancia debe
ser considerada en la evaluacion e interpretacion de la situacion financiera y los resultados que presenta la Sociedad en los
presentes estados financieros.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros consolidados condensados intermedios son consistentes con
las utilizadas en los estados financieros auditados correspondientes al ultimo ejercicio financiero, el cual finalizé ¢l 31 de
diciembre de 2017, a excepcidn de las mencionadas a continuacion.

No hay nuevas NIIF o CINIF aplicables a partir del presente periodo que tengan un impacto material en los estados
financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad.

Estos estados financieros consolidados condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
auditados al 31 de diciembre de 2017 preparados bajo NIIF,

El Grupo mide las instalaciones, maquinarias y edificios por su valor razonable menos la depreciacion acumulada y las
peérdidas por deterioro def valor reconocidas a la fecha de la revaluacion, si las hubiere (Ver politica contable de propiedades,
planta y equipo en nota 4 de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017). Las revaluaciones se efectilan con la
frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su
importe de libros,

Con fecha 30 de junio de 2018, el Grupe ha revaluado las instalaciones, maquinarias y edificios debido a que se
experimentaron cambios significativos en los valores razonable de los elementos detallados producto de cambios
macroscondmicos.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L.

(Saocio}
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA. T°1F17 Armando Losdn (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

. Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 4: POLITICAS CONTABLES {(Cont.)
4.1  Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB

La Sociedad aplicd NIIF 9 modificada de forma retroactiva a partir del 1 de enero de 2018, con los recursos practicos
permitidos, sin reexpresar los periodos comparativos,

La Sociedad ha revisado los activos financieros que actualmente mide y clasifica a valor razonable con cambios en resultados
0 a costo amortizado y ha concluide que cumplen las condiciones para mantener su clasificacién, en consecuencia, la
adopcién inicial no afectd la clasificacion y medicion de los activos financieros de la Sociedad.

Por ofro lado, en relacion al nuevo modelo de contabilidad de cobertura, la Sociedad no ha optado por designar ninguna
relacién de cobertura a la fecha de adopcién inicial de NIIF 9 modificada y, en consecuencia, no generé ningiin impacto en
los resultados de las operaciones en o la situacién financiera de la Sociedad.

Por ultimo, en relacién al cambio en la metodologia de calculo de deterioro de valor de los activos financieros basado en las
pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad aplico el enfoque simplificade de NIIF 9 para los créditos por ventas y para otros
créditos con caracteristicas de riesgo similar. Para medir las pérdidas crediticias esperadas, los créditos se agrupan por
segmento, y en funcion de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias de mora a partir del vencimiento.

La pérdida esperada del Grupo al 1° de enero de 2018 se determind en base a los siguientes coeficientes calculados para los
dias de mora a partir del vencimiento:

RATIO PCE No vencido 30 dias 60 dias 90 dias 120 dias 150 dias 180 dias +180 dias
CAMMESA - - - - - - - -
Interco - - - - - - - -
Otros deudores - - - - - - - 11%

Por la aplicacién del modelo de pérdidas esperadas con respecto a los créditos por ventas no se ha generado ajuste de
provision por deterioro al 1° de enero de 2018 con respecto a la provision del 31 de diciembre de 2017, As{ mismo, durante
el perfodo de seis meses al 30 de junio de 2018, no se ha generado provisién por deterioro.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L,

{Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T 1F 17 Armando Losén (h)
por Comisidn Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.1  Nuevas normas contables, modificaciones ¢ interpretaciones emitidas por el IASB (Cont.)

A la fecha de los estados financieros consolidados condensados intermedios, la Sociedad mantiene una prevision para
créditos por ventas de $2.750.107.

Los créditos por venta sc dan de baja cuando no existe expectativa razonable de recupero. La Sociedad entiende que los
siguientes son indicios de incumplimiento: i) concurso, quiebra o inicto de gestién judicial; ii) estado de insolvencia que
implique un alto grado de imposibilidad de cobro y iii) saldos morosos mayores a 180 dias habiles del primer vencimiento
de la factura.

Adicionalmente y ante sitnaciones coyunturales y/o de excepcion Ia Gerencia de la Sociedad podra redefinir los montos de
constitucién de previsién procediendo en todos los casos a soportar y fundamentar los criterios utilizados.

NOTA 5: ESTEMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros consolidados condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecian la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos, € ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacion utilizadas para las estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017,

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio,
riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez

No ha habido cambios desde el Gltimo cierre anual en las politicas de gestidn de riesgos.

Y éase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

{Socia)
Dr, Enrique Q. Rueq CPCECABA T1F 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8: PARTICIPACION EN ASOCIADA

Al 30 de junio de 2018 y 2017 y 31 de diciembre de 2017, la asociada del Grupo es Solalban Energia S.A.

Durante el afio 2008, ASA se asocié con un 42% de participacion, con Solvay Indupa S.A.I.C. para constituir Solalban Energia

S.A., con el objeto de construir una central térmica con una capacidad de generacion de 165 MW ubicada en el polo petroquimico
de la ciudad de Bahia Blanca, provincia de Buenos Aires.

La evolucion en la inversion en asociadas del Grup'o para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 y 2017 es la

siguiente:

Inicio del periodo

Otros resultados integrales

Dividendos asignados

Resultado por participacién en asociada
Cierre del periodo

30.06.18 30.06.17
373.737.083 293.807.569

150.125.420 -
(6.557.138) (5.880.000)
(7.238.180) (1.620.569)
510.067.185 286.307.000

A continuacion se detallan las inversiones y los valores de las participaciones mantenidas por la Sociedad en la asociada al 30 de
junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, asi como también la participacién de la Sociedad en los resultados de esta compatiia
por los periodos finalizados al 30 de junio de 2018 y 2017:

% de parficipacion Participacion de la
BDenominacion del ente . .. * pa pa Valor patrimonial proporcional Sociedad sobre los
. Actividad principal accionaria
emisor resultados
30.06.18 | 31.12.17 30.06.18 31.12.17 30.06.18 30.06.17
Sociedades Asociadas

gﬂalba“ Energia Energia eléetrica | 42% | 42% 510.067.185  373.737.083| (7.238.180)| (1.620.569)
510.067.185 373.737.083| (7.238.180)] (1.620.569)

Informacién requerida por el Anexo C, en cumplimiento det Art. 1, Cap. I11, Titulo I'V del Texto Ordenado de la CNV.

A continuacién se resume la informacién financiera de la asociada Solalban Energia S.A.

Total del activo no corriente
Total del activo corriente
Total del activo

Total del patrimonio

Total del pasivo no corriente
Total del pasivo corriente
Total del pasivo

Total del pasivo y patrimonio

30.06.18 31.12.17
1.451.619.603 1.013.105.900
534.526.515 273.270.786
1.986.146.118 1.286.376.686
1.214.445.686 889.850.196
345.611.097 233377671
426.089.335 163.148.819
771.700.432 396.526.490
1.986.146.118 1.286.376.686

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socig)

Dr. Enrique O. Rueqg
por Comisién Fiscalizadora

CPCECABA T I1F°17
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Armando Losén (h)
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 8: PARTICIPACION EN ASOCIADA (Cont.)

Estado de resultados y estado de resultados integrales resumidos:

30.06.18 30.06.17
Ingresos por ventas 893.100.266 508.306.218
Resultado del periodo (17.233.762) (3.858.500)
Otros resultados integrales 357.441 475 -
Total de resultados integrales del periodo 340.207.713 {3.858.500)
Estado de flujo de efectivo resumido

30.06.18 30.06.17
Flujos .de efectivo utilizados en las actividades (36.984.162) (7.953.889)
operativas
Flujos_(’ie efectivo utilizados en actividades de (3.188.393) (4.993.926)
mMversion
Flu!o.s de efectivo ger.lerg'dos por (utilizados en) 1.638.197 (14.000.000)
actividades de financiacion
Dis minucion de efectivo del periodo {38.534.358) (26.947.815)

La informacién precedente refleja los saldos presentados en los estados financieros de la asociada (v no la participacion del Grupo

en esos montos) adecuados por las diferencias de polfticas contables de valuar las propiedades, plantas y equipo bajo el modelo de
revaluacién.

NOTA 9: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.06.18 31.12.17
Caja 608.668 466472
Valores a depositar - 149.850
Bancos 301.107.972 51.782.287
Fondos comunes de inversion 893.437.298 45.898.183

Efectivo y equivalentes de efectivo (excluyendo descubiertos bancarios) 1.195.153.938 98.296.792

A efectos del estado de flujos de efectivo, ¢l efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

30.06.18 30.06.17
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.195.153.939 267.117.357
Efectivo y equivalentes de efectivo (incluyendo descubiertos bancarios) 1.195.153.939 267.117.357

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L.

{Socio}
CPCECABA. T°1F° 17

Dr. Enrique O. Rucq

Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora

Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10: EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social al 30 de junio de 2018 se compone de la siguiente forma:

Aprobado por Fecha de Inscripcion en
Importe el Registro Piiblico de
Capital % Fecha Organo Comercio
Total al 31.12.17 62.455.160
Capitalizacidn por fusion por .
absorcion (Nota 29) 1.996.585  18/10/17 Asamblea General Extraordinaria 23/02/18
Total al 30.06.18 64.451.745

NOTA 11 DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Dividendos

De acuerdo a la Ley 25.063, el pago de dividendos en exceso de las ganancias fiscales acumuladas al cierre del ejercicio inmediato
anterior a la fecha de dicho pago (en su caso; distribucién de utilidades), genera la obligacion de retener sobre ese excedente un
35% de impuesto a las ganancias en concepto de pago tinico y definitivo. Dicha retencién ya no resultara de aplicacion para los

dividendos (en su caso; utilidades) atribuibles a ganancias devengadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2018.

A partir de la Reforma Fiscal incorporada por la Ley 27.430, los dividendos asignados provenientes de resultados contables de los
gjercicios 2018 y 2019 estardn sujetos a una retencion del 7%, mientras que para los dividendos provenientes de resultados del
gjercicio 2020 en adelante, la alicuota de retencion sera del 13%. Cabe mencionar que dicha retenci6n se realizard en ¢l momento
en que tales resultados sean distribuidos y pagados como dividendos a accionistas radicados en el exterior.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N® 19.550 General de Sociedades, el 5% de la utilidad neta que surja del estado de
resultados integrales del gjercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados

no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera destinarse a la reserva legal, hasta que la misma alcance
el 20% del capital social.

Debido a la emision de ON Internacional, co-emitida por GMSA y CTR y garantizada por ASA, las Sociedades debe cumplir
ratios a nivel consolidado para poder distribuir dividendos.

NOTA 12: PRESTAMOS

No corrientes 30.06.18 31.12.17
CAMMESA - 193.854.659
Deuda por arrendamiento financiero 76.941.363 49.445.832
Obligaciones Negociables 2.872.095.329 1.792.069.588
Bono internacional 9.692.546.504 4.967.124.269
Deuda préstamo del exterior 2.339.679.145 -
Otras deudas bancarias 152,701.011 21.202.224
15.133.963.352 7.023.696.572

Véase nuestro informe de fecha
0 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T°1F 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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.NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

Corrientes Nota 30.06.18 31,1217
Deuda por arrendamiento financiero 27.017.820 17.340.907
Otras deudas bancarias 1.716.076.483 62.175.039
Deuda préstamo del exterior 453.564.864 -
Obligaciones Negociables 845.164.756 417488.574
Bono intemacional 391.115.576 226.424.245
CAMMESA 9.164.503 8.908.160

3.442.104.002 732.336.925
Los vencimientos de los préstamos del Grupo y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

30.06.18 31.12.17

Tasa fija
Menos de | afio 2.412.919.254 295.778.901
Entre 1y 2 afios 1.124.953.79% 25.115.553
Entre 2y 3 afios 888.157.829 1.065.684.618
Mas de 3 afios 9.694.893.548 4.912.119.268

14.120.924.430 6.298.698.340

Tasa variable
Menos de 1 afio 1.026.184.748 436.558.024
Entre 1y 2 afios 415.780.908 432.014.029
Entre 2y 3 afios 514.658.579 82.316.004
Mads de 3 afios 2.495.518.689 506.447.100
4.455.142.924 1.457.335.157
18.576.067.354 7.756.033.497

El valor razonable de las obligaciones internacionales de la Sociedad al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 asciende
aproximadamente a § 10.165 y § 7.285 millones, respectivamente. Dicho valor fue calculado en base al precio de mercado
estimado de las obligaciones negociables internacionales de la Sociedad al cierre de cada ejercicio / periodo. La categoria de valor
razonable aplicable seria de Nivel 1.

Respecto de los préstamos restantes, los nominados a tasa variable se encuentran valuados a su valor razonable. Los préstamos a
tasa fija, dadoe la proximidad de su emisién no difieren significativamente de su valor razonable.

Los valores razonables se basan en el valor presente de los flujos de efectivo contractuales, utilizando una tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de otros instrumentos de deuda similares mas el correspondiente riesgo crediticio,

Los préstamos del Grupo estan denominados en las siguientes monedas:

30.06.18 31.12.17
Pesos argentinos 1.883.019.791 1.410.113.431
Délares americanos 16.693.047.563 6.345.920.066
18.576.067.354 7.756.033.497

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CQO. S.R.L.

{Socio)
CPCECABA T LF°17

Armando Loson (h)
Presidente

Dr. Enrigue O. Rucqg
por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 12: P

RESTAMOS (Cont.)

Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

La evolucion de los préstamos del Grupo durante el periodo fue la siguiente:

Préstamos al inicio

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Condonacién de denda CAMMESA (Nota 12.D)

Intereses devengados

Intereses pagados

Diferencia de cambio
Descubierios bancarios
Incorporacidn por fusion

Gastos activados

Préstamos al cierre

30.06.18

30.06.17

7.756.033.497
4.738.258.195
(1.877.987.907)

4.642.521.657
2.431.645.316
{1.200.328.580)

(190.480.000) -
984.557.740 367.140.477
(656.526.821) (318.413.495)
5.714.982.367 199.055.651
- (14.657.864)
2.275.143.290 -
(167.913.007) (46.708.333)
18.576.067.354 6.060.254.829

Al130de junio de 2018, la deuda financiera total es de $ 18.576,1 millones. El siguiente cuadro muestra nuestra deuda total a dicha

fecha.

Contratg de Crédito
Cargill
BAF
UBS

Subtotal

Titulos de Deuda
ON Intemnacional

ON Clase VI
ON Clase VII
ON Clase VIII
ON Clase 1 {GFSA ™)
ON Clase I Coemisitén
ON Clase 11
ON Clase IV
ON Clase 11
ON Clase III
Subtotal

Otras deudas
CAMMESA
Préstamo ICBC
Préstamo Hipotecario
Préstamo Citibank
Préstamo Ciudad
Préstamo BAPRO
Préstamo TCBC

Amendamiento financiero

Subtotal
Total deuda financiera

Tomador Capital Saldo al 30.06.18 Tasa de interés Moneda Fecha de Fecha de
emisién wencimiento
{ Pesos) (%)
GMSA USD 25.000.000 738.849.997 LIBOR +4,25% USD 16/02/2018 29/01/2021
GMSA USD 10.000.000 288.038.895 6,75% UsSD 06/04/2018 28/12/2018
GECEN USD 65.000.000 1.766,355.117 Libor + 12,93% USD 25/04/2018 25/04/3024
2.793.244.009
GMSA/ CTR USD 336.000.000 10.083.662.080 9,625% USD 27072016 PTHOH 023
GMSA USD 34.696,397 1.004.987.017 8,0% USD 16/02/2017 16/02/3020
GMSA $ 553.737.013 617.010.729 BADLAR + 4% ARS 16/02/2017 16/02/2019
GMSA $ 312.884.660 327.487.892 BADLAR + 5% ARS 28/08/2017 28/08/2021
GMSA $ 1.662.000 1752177  BADLAR+56% ARS 06/07/2016 06/07/2018
GMSA/CTR USD 30.000.000 875.456.267 6.68% UsD 1171072087 11/10/2020
CTR $ 270.000.000 201.574.272 BADLAR +2% ARS 17/11/2015 17/11/2020
CTR $291.119.753 314.455.412 BADLAR + 5% ARS 24/07/2017 24/07/2021
ASA $ 18.074.000 19.262.661 BADLAR + 4% ARS 25/10/2016 25/10/2018
ASA $ 255,826,342 265273658  BADLAR+4,25% ARS 15/06/2017 15/06/2021
13.800.922.165
GMSA 9,164,503
GMSA USD 15.000.000 432.861.448 4,70% USD 28/06/2018 28/06/2019
GMSA USD 14.444.444 415015.914 6,75% USD 03/0172018 02/07/2019
GMSA USD 10.000.000 293.033.773 3,50% USD 17/01/2018 17/01/2019
CTR USD 7.527.273 219.196.595 6,00% UsD 04/08/2017 0470872020
CTR USD 10.600.000 306.647.836 400% USD 05/02/2018 03/01/2019
CTR USD 7.000.000 202.021.928 6,50% USD 28/06/2018 28/06/2019
GMSA/CTR 103.959.183
1.981.901.180
18.576.067.354

(1) Sociedad absorbida por GMSA a partir del 1° de enero de 2017.

Dr. Enrigue O. Rucg
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

CPCECABA T°1F°17
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Armando Losdn (h)
" Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
A continuacidn se detalla las principales deudas financieras.

A) EMISION INTERNACIONAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, GFSA y CTR obtuvieron, mediante Resolucion 18.110 de la CNV, la autorizacién para la
co-emision en el mercado local e internacional, de ON, simples, no convertibles en acciones, garantizadas y no subordinadas. El
27 de julio de 2016 se emitieron ON por un monto de USD 250 millones con vencimiento a 7 afios. Las ON estdn
incondicionalmente garantizadas en su totalidad por ASA.

Las ON tienen la calificacion B+ (Fitch ratings) / B3 (Moodys).

Esta emision permite financiar las inversiones en el marco de los planes de expansion de la compaiifa, a raiz de la adjudicacion
por SE de Contratos de Demanda Mayorista mediante Resolucion 115/2016 del 14 de junio de 2016 asi como los proyectos en
desarrollo del Grupo totalizando obras para la instalacion de 460 MW nominales. Ademds, permite mejorar el perfil financiero
del Grupo permitiendo precancelar préstamos existentes, logrando un plazo de financiamiento acorde a los proyectos a financiar,
asi como una baja considerable en los costos de financiacién que implica una mayor eficiencia financiera y la liberacion de
garantias.

Con fecha 8 de noviembre de 2017 GMSA y CTR obtuvieron, mediante Resolucion RESFC-2017-19033-APN-DIR#CNV de la
CNV, la autorizacién para la reapertura de la ON internacional. E1 5 de diciembre de 2017 se emitieron ON por un monto de USD
86 millones, llegando el valor nominal a USD 336 millones. Las ON tienen las mismas condiciones que la emisién original.

ON Interracional:

Capital: Valor nominal: USD 336.000.000; valor asignado a GMSA: USD 266.000.000. (Considerando efecto fusion GFSA}y a
CTR: USD 70.000.000.

Intereses: Tasa Fija 9,625%

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de la ON Internacional serdn pagados semestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: el 27 de enero y el 27 de julio de cada afio, comenzando el 27 de enero de 2017 v finalizado en la fecha de
vencimiento.

El capital de las ON serd amortizado en un fimico pago en la fecha de vencimiento, siendo ésta el 27 de julio de 2023,
Fl saldo de capital por dicha ON Internacional al 30 de junio de 2018 asciende a USD 336.000.000.

Con motivo de la emision internacional de Obligaciones Negociables, GMSA y CTR han asumido ciertos compromisos estandares
para este tipo de emisiones, cuyas condiciones especificas se encuentran detalladas en el prospecto pablico correspondiente. A la
fecha de los presentes estados financieros consclidados condensados intermedios, ASA y las subsidiarias de ASA cumplen con
todos los compromisos asumidos en sus contratos de endeudamiento.

A fines de abril 2018 el Grupo pacté cobertura sobre el tipo de cambio de la moneda délares estadounidenses obteniendo
certidumbre en el aspecto cambiaric para los pagos de intereses del bono internacional realizado el 27 de julio de 2018 y a
realizarse ¢l 28 de enero de 2019, '

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Sacio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA. T IF 17 Armando Losdn (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

B) ON CLASE I (CO-EMISION GMSA y CTR):

Con fecha 11 de octubre de 2017 se realizo la co-emision de la ON Clase 1 cuya suscripcién se hizo integramente en efectivo.
Capital: valor nominal total: USD 30.000.000; valor asignado a GMSA: USD 2(.000.000 y a CTR USD 10.000.000,

Intereses: 6,68% nominal anual, pagaderos trimestralmente desde el 11 de enero de 2018 y hasta su vencimiento,
Plazo y forma de cancelacidon: tinico pago a los 36 meses desde el dia de la liquidacién de fondos.

La integracion se realizé integramente en efectivo.,

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clase I seran destinados principalmente a inversion en actives fijos de los distintos
proyectos de ampliacion de GMSA y CTR y, en menor medida, para capital de trabajo y refinanciacion de pasivos.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de junio de 2018 asciende a USD 30.000.000.
C) CONTRATOS DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A.

C.1) Obligaciones negociables

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 17 de octubre de 2012 GMSA obtuvo, mediante Resolucién
16942 de {a CNV, la autorizacion para: (i) el ingreso de GMSA al régimen de oferta publica; y (ii) la creacion de un programa
global para la emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacion
de hasta USD 100.000.000 (délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, en una o mas clases o
series.

En linea con el parrafo anterior, con fecha 26 de septiembre de 2017 GMSA y CTR obtuvieron, mediante Resclucion N° RESFC-
2017-18947-APN-DIR#CNV de la CNV, la autorizacién para la creacion de un programa para la co-emisién en el mercado local
de ON, simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal total en circulacién de hasta USD 100 millones (d6lares
estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas,

Al 30 de junio de 2018 existen en circulacion ON Clase VI, VII y VIII emitidas por GMSA, y ON Clase III emitida por GFSA,
por los montos y condiciones siguientes:

ON Clase V:
Capital: Valor nominal: $ 200.000.000
Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados méds un margen del 4%

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase V seran pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: 30 de septiembre de 2016, 30 de diciembre de 2016, 30 de marzo de 2017, 30 de junio de 2017, 30 de septiembre de 2017,
30 de diciembre de 2017, 30 de marzo de 2018 y 30 de junio de 2018.

Véase nuesiro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CP.CECABA T°1F°17 Ammando Losén ()
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
C) CONTRATOS DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)

C.1) Obligaciones negociables (Cont,)

ON Clase V (Cont.):

El capital de las ON Clase V sera amortizado en 3 cuotas trimestrales, equivalentes las dos primeras al 30% del valor nominal de
las ON vy la dltima al 40% del mismo, pagaderas el 30 de diciembre de 2017, 30 de marzo de 2018, 30 de junio de 2018,
respectivamente.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clase V fueron destinados a la recompra del saldo remanente de la ON Clase I11
de GISA, inversiones y capital de trabajo.

Con fecha 16 de febrero de 2017 se realizé la emisién de las ON Clase VI y VII, por lo cual se suscribié una porcién en efectivo
y el remanente mediante un canje voluntario con las ON Clase IV y V (GMSA) y ON Clase I y III (GFSA), mejorando el perfil
de endeudamiento de GMSA (plazo y tasa). El importe cancelado de la ON Clase V fue de $64.838.452.

Con fecha 29 de agosto de 2017 se realizé la emision de las ON Clase VIII, por lo cual se suscribio en su totalidad mediante un
canje voluntario con las ON Clase V (GMSA) y ON Clase Il y 111 (GFSA), mejorando el perfil de endeudamiento de GMSA (plazo
y tasa). Elimporte cancelado de la ON Clase V fue de $132.777.453, dejando un saldo de capital de $2.384.100.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidaos condensados intermedios la ON ha sido totalmente cancelada,

ON Clase VI:

Capital: Valor nominal; USD 34.696.397

Intereses: 8% nominal anual, pagaderos trimestralmente desde el 16 de mayo de 2017 y hasta su vencimiento.
Plazo y forma de cancelacién: Gnico pago a los 36 meses desde el dia de Ia liquidacién de fondos.

La integracion se realizé en efectivo y en especie, en este tiltimo caso mediante el canje de la ON Clase V por USD 448.262,

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clase V1 fueron destinados a inversion en activos fijos de los distintos proyectos
de ampliacion de GMSA y refinanciacion de pasivos, mejorando el perfil financiero de GMSA.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de junio de 2018 asciende a USD 34.696.397.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
Dr, Enrique Q. Rucq CPCECABA. T°1F* 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

C) CONTRATOS DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)

C.1) Obligaciones negociables (Cont.)

ON Clase VII:
Capital: Valor nominal: $ 553.737.013

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 4%. Pagaderos trimestralmente desde el 16 de mayo de 2017 y
hasta su vencimiento.

Plazo y forma de cancelacién: en tres pagos a los 18 (30%), 21 (30%) y 24 (40%) meses desde el dia de la liquidacion de fondos.
La integracion se realizo en efectivo y en especie, en este Gltimo caso mediante el canje de la ON Clase I1 (GFSA) por $55.876.354,
ON Clase III (GFSA) por $51.955.592, ON Clase IV por $1.383.920 y la ON Clase V por $60.087.834. Los fondos obtenidos con
la emision de las ON Clase VI fueron destinados a inversion en activos fisicos de los distintos proyectos de ampliacion de GMSA
y refinanciacion de pasivos, mejorando el perfil financiero de GMSA.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de junio de 2018 asciende a $553.737.013.

ON Clase VIII:

Con fecha 28 de agosto de 2017 se realizd la emisién de la ON Clase VIII cuya suscripeién se hizo integramente en especie.

Capital: Valor nominal: § 312.884.660

Intereses: Tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 5%. Pagaderos trimestralmente desde el 29 de noviembre de 2017
y hasta su vencimiento.

Plazo y forma de cancelacién: inico pago a los 48 meses desde el dia de la liquidacién de fondos.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clase VI1I fueron destinados integramente a la refinanciacion de pasivos mejorando
el perfil de la deuda financiera de GMSA.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de junio de 2018 asciende a $312.884.660.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO, S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA. T 1F° 17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

C) CONTRATOS DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)

C.1) Obligaciones negociables (Cont.)
ON Clase 111 (GFSA);
Capital: valor nominal: $ 160.000.000 (Pesos ciento sesenta millones)

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 5,6 %

Plazo y forma de cancelacién: los intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: (i) 6 de
octubre de 2016; (ii) 6 de enero de 2017; (iii) 6 de abril de 2017; (iv) 6 de julio de 2017; (v) 6 de octubre de 2017; (vi) 6 de enero
de 2018; (vii) 6 de abril de 2018 y (viii) 6 de julio de 2018: o de no ser un dia habil o no existir dicho dia, la fecha de pago de
intereses a considerar serd el dia habil inmediatamente siguiente.

El capital serd amortizado en 3 (tres) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, las dos primeras equivalentes al 30% del
valor nominal de Ja ON Clase Iil, y la restante equivalente al 40% del valor nominal de la ON Clase II1, en las fechas en que se
cumplan 18, 21 y 24 meses contados desde la fecha de emisién y liquidacién, (i) 6 de enero de 2018; (ii) 6 de abril de 2018; (iii)
6 de julio de 2018; o de no ser un dia habil o no existir dicho dia, el primer dia habil siguiente.

Fecha de vencimiento de Tas ON Clase I11: 6 de julio de 2018.

Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clase I{I fueron destinados a la cancelacién del préstamo con Puente Hnos. S.A.,
a la recompra del saldo remanente de la ON Clase 1 (GFSA), capital de trabajo ¢ inversién de activos fijos; habiéndose cumplido
también con ¢l proceso de formalizacion para la liberacion de las garantias oportunamente otorgadas.

Con fecha 16 de febrero de 2017 se realizd la emision de las ON Clase VI 'y VII, por la cual se suscribi6 una porcién en efectivo
y el remanente mediante un canje voluntario que incluyo la ON Clase I1I (GFSA), mejorando el perfil de endeudamiento de la
Sociedad (plazo y tasa). El importe cancelado de capital de la ON Clase I1I fue de § 49.540.493,

Con fecha 29 de agosto de 2017 se realizo la emision de las ON Clase VIII, por lo cual se suscribié en su totalidad mediante un
canje voluntario con las ON Clase V (GMSA) y ON Clase 11 y 111 (GFSA), mejorando el perfil de endeudamiento de la Sociedad
(plazo y tasa). El importe cancelado de capital de la ON Clase U1 fue de $ 106.304.507.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de junio de 2018 asciende a $1.662.000,
C.2) Préstamo CAMMESA (GRISA)

GMSA mantiene al 30 de junio de 2018 deudas financieras con CAMMESA por $9.164.503, que se encuentran garantizadas con
la cesion del 100% de los créditos actuales y futuros por venta de energia en el Mercado “Spot” de] MEM, a partir de la
implementacion de un contrato de fideicomiso en los términos de la Ley N°24.441.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrigue O. Rucg CPCECABA T 1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
C) CONTRATOS DE PRESTAMO - GENERACION MEDITERRANEA S.A. (Cont.)

C.2) Préstamo CAMMESA (GRISA) (Cont.)

La deuda descripta fue contraida a efectos de la financiacion del programa de reparacion de las turbinas de gas v de los sistemas
de control de las turbinas y generadores, mejoras en el sistema de protecciones, adecuacién del sistema de alimentacién de gas
natural y otras obras complementarias.

Dicho préstamo prevé un plazo de devolucion de 48 cuotas mensuales y consecutivas, a las que se le aplicard una tasa equivalente
al rendimiento obtenido por el Organismo Encargado del Despacho (CAMMESA) en las colocaciones financieras del MEM. A la

fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios se han abonado 35 cuotas, equivalentes
a$19.685.513,

El saldo de capital por dicha deuda al 30 de junio de 2018 asciende a $9.164.503.
C.3) Préstamo Cargill

Con fecha 16 de febrero de 2018 GMSA obtuvo un préstamo con Cargill Limited, por USD 25.000.000 a 36 cuotas, con un periodo
de gracia de 12 meses. Dicha amortizacion se realizara en cuotas semestrales de capital e interés a tasa LIBOR 360 + 4,25%.

C.4) Préstamo BAF Latam Trade Finance Funds B.V.

Con fecha 6 de abril de 2018 GMSA obtuvo un préstamo con BAF Capital por USD 10.000.000 a 9 meses, amortizacion de capital
bullet e interés en dos cuotas con vencimiento 2/7/18 y 28/12/18, a tasa fija del 6,75%.

D) FINANCIACION DE CAMMESA — GENERACION ROSARIO S.A.,

Con fecha 13 de marzo de 2012, GROSA firmo un conirato de mutuo con CAMMESA mediante el cual se formalizé la financiacion
de la segunda etapa de reparacion de la Central Sorrento con el objetivo de lograr 12 ampliacién de la capacidad de generacion de
energfa a 140 MW, por un monto equivalente a $190.480.000.

El pago de las cuotas estd a cargo del MEM, de acuerdo a lo establecido al respecto en la Nota SE 6157/10 y en la Nota 7375/10,
cuya distribucion entre los agentes demandantes se hara en funcion de los criterios a aplicar que informara oportunamente la
Secretaria de Energia.

Habiendo transcurrido 18 meses desde la entrada en operacion comercial de la unidad TV13 con 130 MW de potencia disponible
y teniendo en cuenta el frecuente despacho que tuvo durante dicho periodo, mayormente con Fuel Qil, entregando un promedio de
65.000 MWh por mes, el dia 19 de junio de 2015, GROSA present ante CAMMESA una solicitud de financiamiento para realizar
inversiones adicionales en la caldera, turbina de vapor, transformadores y equipos auxiliares que permitan seguir manteniendo
una disponibilidad y despache conforme lo requiere el MEM.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.I.

{Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABAT1F 17 Armando Losdn (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)

D) FINANCIACION DE CAMMESA - GENERACION ROSARIO S.A. (Cont.)

Se destaca que, en el perfodo de operacion antes mencionado, se registré una importante disminucion de consumo especifico que
se traduce en un ahotro del 15% de combustible respecto a la situacién existente al momento en que GROSA se hizo cargo de la
Central Térmica Sorrento, como resultado de los trabajos de mantenimiento y mejoras realizados en los 1iltimos afios.

Con fecha 30 de mayo de 2016, GROSA firmé un nuevo contrato de mutuo con CAMMESA mediante el cual se formalizo la
financiacién para la Tercer Etapa de Reparacion de la Unidad TV 13 por un monto de hasta USD 10.406.077 mas IVA. Dicho
financiamiento serd reintegrado aplicando los créditos acumulados y a devengar por la Remuneracién de los Mantenimientos No
Recurrentes establecidos por el articulo 2 de 1a Resolucion 529/2014 de la SE.

Entre el 15 de junio de 2016 y el 4 de mayo de 2018, GROSA efectud veinticuatro presentaciones, mediante nota a CAMMESA,
por § 82.095.515 (con impuestos), de los pagos a proveedores de materiales y servicios correspondientes al periodo comprendido
entre noviembre de 2015 y abril de 2018. Al 31 de marzo de 2018, el monto total de desembolsos recibidos de CAMMESA
asciende a § 66.921.596.

Con fecha 29 de agosto de 2017, mediante Nota NO -2017-18461114 la Subsecretaria de Energia Térmica, Transporie y
Distribucién de Energia Eléctrica presta acuerdo a la solicitud realizada por GROSA de utilizar, para la devolucion de los
financiamientos de mantenimientos mayores, las acreencias correspondientes a la Remuneracién Adicional Fideicomiso, creada
por el articulo 5° de la Resolucién ex SE N° 95/2013, y los créditos en las LVFVD atn pendientes de cancelacién.

Con fecha 16 de noviembre de 2017, CAMMESA emitié notas de débito anulando las LVFVD por remuneracién de
mantenimientos no recurrentes (por el periodo febrero 2014 a diciembre 2015) por un monto total de $ 40.465.823 vy, ademds,
emitio las liquidaciones de venta de dicha remuneracion por mantenimientos no recurrentes, con fecha de vencimiento definida,
por un mentoe total de § 66.921.596 (incluye los intereses de los créditos). Con fecha 12 de diciembre de 2017, se realizé la
compensacién del saldo por el mutuo de fecha 30 de mayo de 2016 con las LV por remuneracion de mantenimiento no recurrentes,
quedando totalmente compensada la deuda con CAMMESA.

Al 30 de junio de 2018, los créditos con CAMMESA ascienden a 85.320.913 incluidos intereses y se encuentran expuestos en el
rubro créditos por ventas corrientes.

El 26 de enero de 2018, GROSA presenté a CAMMESA un informe en el cual establecié que, de acuerdo con la interpretacién
que hizo GROSA, el contrato de mutuo entre GROSA y CAMMESA, celebrado el 13 de marzo de 2012 y su posterior adenda de
fecha 14 de febrero de 2014, podria darse por finalizado. Los hechos que refuerzan la interpretacion son que la unidad TV13 de
la Central Sorrento quedo disponible con 130 MW con capacidad de quemar gas natural y Fuel Oil, manteniendo una disponibilidad
de 120 MW medios. Adicionalmente, ¢l despacho de la unidad ha generado muy importantes beneficios econémices al Sistema
Eléctrico en su conjunto, como consecuencia de la generacién con Fuel Oil en reemplazo de Gas Qil equivalente. Estos beneficios
econdmices generados al MEM alcanzaron para compensar, en consecuencia, el financiamiento de los trabajos realizados en la
unidad a cargo del MEM. Sin embargo, dado que la disponibilidad méxima alcanzada ha resultado algo menor a la potencia
comprometida en el contrato de mutuo, GROSA devolveria al Fondo de Estabilizacion el monto resultante de la diferencia entre
la potencia comprometida y la alcanzada efectivamente entre los afios 2014 y 2016 con ¢l objeto de compensar el faltante de
disponibilidad que se hubiere verificado durante la vigencia del Contrato de Mutuo antes referido.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique O, Rucq CPCECABA.T1F° 17 Armando Losén {h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12;: PRESTAMOS (Cont.)

D) FINANCIACION DE CAMMESA — GENERACION ROSARIO S.A. (Cont.)

El 8 de Febrero de 2018, CAMMESA informé la conformidad a la interpretacion reatizada por GROSA relacionada con la
devolucién del financiamiento, aplicando una penalizacién como consecuencia de la potencia méxima alcanzada en relacién a la
comprometida,

CAMMESA ha realizade la deduccion de la penalidad por $13.972.509 en las transacciones correspondientes al periodo de enero
2018, dando por culminada la vigencia y los compromisos asumidos por las partes bajo el Contrato de Mutuo.

Al 30 de junio de 2018, la ganancia neta por la devolucion del financiamiento se encuentra expuesta en el rubro otros ingresos por
un monto de $176.687.491.

E) PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE ALBANESI S.A,

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 ASA obtuve, mediante
Resolucion 17.887 de la CNV, la autorizacién para: (i) el ingreso de ASA al régimen de oferta publica; v (ii) la creacion de un
programa global para la emision de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en
circulacion de hasta USD 100.000.000 (dolares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, en una o mas
clases o series.

ON Clase 11

Con fecha 25 de octubre de 2016 ASA emitié la ON Clase I de obligaciones negociables con las condiciones que se detallan a
continuacién:

Capital: Valor nominak: $ 220.000.000
Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mas un margen del 4%.

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase 11 seran pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: 25 de enero de 2017, 25 de abril de 2017, 25 de julio de 2017, 25 de octubre de 2017, 25 de enero de 2018, 25 de abril de
2018, 25 de julio de 2018 y 25 de octubre de 2018.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase I1 serd amortizado en tres (3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente,
equivalentes las dos primeras al 30% del valor nominal de las Obligaciones Negociables, y la dltima al 40% del mismo, en las
fechas en que se cumplan 18, 21 y 24 meses contados desde la Fecha de Emision, es decir el 25 de abril de 2018, 25 de julio de
2018 y 25 de octubre de 2018.

Los fondos obtenidos con la emision de fas ON Clase II fueron destinados en su totalidad a la cancelacién parcial del pasivo
corriente que ASA mantiene con la sociedad relacionada RGA.

Con fecha 15 de junio de 2017 se realizd la emision de las ON Clase I11, la cual se suscribio mediante la integracién de ON Clase
Iy ON Clase II, mejorando el capital de trabajo y el perfil de endeudamiento de ASA (plazo y tasa). El importe cancelado fue §
194.180.000.

El saldo de capital adeudado de dicha clase al 30 de junio de 2018 asciende a § 18.074.000.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrique O. Rucg CPCECABA T°1F°17 Armando Loson {h}
por Comision Fiscalizadora Presidente

38




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 12: PRESTAMOS (Cont.)
E) PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE ALBANESI S.A. (Cont.)

ON Clase I

Con fecha 15 de junio de 2017 ASA emitié las ON Clase 111 con las condiciones que se detallan a continuacion:
Capital: Valor nominal; § 255.826.342
Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mas un margen del 4,25%.

Plazo y forma de cancelacién: los intereses de las ON Clase 111 serén pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes
fechas: 15 de septiembre de 2017, 15 de diciembre de 2017, 15 de marzo de 2018, 15 de junio de 2018, 15 de septiembre de 2018,
15 de diciembre de 2018, 15 de marzo de 2019, 15 de junio de 2019, 15 de septiembre de 2019, 15 de diciembre de 2019, 15 de
marzo de 2020, 15 de junio de 2020, 15 de septiembre de 2020, 15 de diciembre de 2020, 15 de marzo de 2021 y 15 de junio de
2021, o de no ser un dia habil o no existir dicho dia, la fecha de pago de intereses a considerar sera el dia habi! inmediatamente
siguiente.

El capital de las ON Clase III serd amortizado en tres (3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes las dos
primeras al 30% del valor nominal de las ON y la ultima al 40% del mismo, en las fechas en que se cumplan 42, 45, 48 meses
contados desde la fecha de emision, es decir el 7 de diciembre de 2020, 15 de marzo de 2021 y 15 de junio de 2021, o de no ser
un dia habil o de no existir cualquiera de dichos dias, serd el primer dia habil siguiente.

La emision de la ON Clase I1I fue integrada en un 100% por aportes en especie de la siguiente manera: cancelacion parcial de las
ON Clase I por § 52.519.884 y de las ON Clase Il por $203.306.458.

El saldo de capital adeudado de dicha clase al 30 de junio de 2018 asciende a § 255.826.342.

F) CONTRATOS DE PRESTAMO — CENTRAL TERMICA ROCA S.A.
F.1) Obligaciones Negociables

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 8 de agosto de 2014 CTR obtuvo, mediante Resolucion
17.413 de la CNV, la autorizacién para: (i) el ingreso de CTR al régimen de oferta piblica; y (ii) la creacién de un programa
global para la emisién de ON simples {no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacién de hasta USD
50.000.000 (délares estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas, en una o mas clases o series.

En linea con el parrafo anterior, con fecha 26 de septiembre de 2017, GMSA v CTR obtuvieron, mediante la Resolucion RESFC-
2017-18947-APN-DIR#CNV de la CNV, la autorizacion para la creacion de un programa para la co-emisién en el mercado local
de ON, simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal total en circulacién de hasta USD 100 miltones (délares
estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas.

Al 30 de junio de 2018 existen en circulacién ON Clase Il y IV emitidas por CTR por los montos y condiciones siguientes.

ON Clase I:

Con fecha 17 de noviembre de 2015 CTR emitié ON clase I1. Las ON Clase 11 han sido calificadas como una inversién productiva
computable en el marco del inciso k) del articulo 35.8.1 del Reglamento General de la Actividad Aseguradora (Resolucién SSN
21.523/1992), conforme comunicacion niimero 4841 de la Superintendencia de Seguros de la Nacién, de fecha 6 de noviembre
de 2015.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrique O, Rucq CPCECABA T LF 17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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F) CONTRATOS DE PRESTAMO — CENTRAL TERMICA ROCA S.A. (Cont.)
F.I) Obligaciones Negociables (Cont.)

ON Clase 11 (Cont.):

Capital: valor nominal: $270.000.000 (pesos doscientos setenta millones).

Los intereses de fas ON Clase II serdn pagados trimestralmente, en forma vencida. La primera fecha de pago corresponde al 17
de agosto de 2017 mientras que la Gltima fecha de pago sera el 17 de noviembre de 2020.

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 2%.

Plazo y Forma de cancelacién:

Amortizacion: El capital de las ON serd amortizado en diez (10) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes al
10% del valor nominal de fas ON, en las siguientes fechas: 17 de agosto de 2018, 17 de noviembre de 201 8, 17 de febrero de 2019,
17 de mayo de 2019, 17 de agosto de 2019, 17 de noviembre de 2019, 17 de febrero de 2020, 17 de mayo de 2020, 17 de agosto
de 2020 y 17 de noviembre de 2020. A ia fecha de emisién de los presentes estados financieros, el saldo remanente de capital por
ON Clase 1] asciende a $ 270.000.000.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de junio de 2018 asciende $ 270.000.000.

ON Clase I1I:
CTR emitié con fecha 10 de junio de 2016, ON Clase III por el monto y con las condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: $170.262.333 (pesos ciento setenta millones doscientos sesenta y dos mil trescientos treinta y tres).

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 5,76%. La emision fija una tasa minima para el primer trimestre
de 36% y para el segundo trimestre de 35%.

Los intereses de las ON Clase 11T seran pagados trimestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas: (i) 10 de septiembre
de 2017; (ii) 10 de diciembre de 2017; (iii) 10 de marzo de 2018; y (iv) 10 de junio de 2018.

Plazo y Forma de cancelacion: El capital de las ON Clase 11 serd amortizado en tres cuotas del 30%, 30% vy 40%
respectivamente del valor nominal de las ON Clase I11, en las siguientes fechas: (i) 10 de diciembre de 2017; (ii) 10 de marzo de
2018; y (iii) 10 de junio de 2018,

Fecha de vencimiento de las ON Clase III: 10 de junio de 2018. La integracion se realizé en efectivo y en especie, en este Gltimo
caso mediante el canje de la ON Clase I por § 41.743.233. Los fondos obtenidos con la emision de las ON Clase IIT fueron
destinados a la recompra del saldo remanente de la ON Clase 1 por $ 11.856.767, inversiones y capital de trabajo. El canje v la
posterior recompra de la ON Clase [ permitié mejorar el perfil financiero de CTR.

Con fecha 24 de julio de 2017 se emitieron las ONs Clase IV, cuya integracion fue parcialmente en especie mediante la entrega
de ONs Clase IT1. El monto canjeado de ONs Clase IH fue de $ 159 millones.

Al 30 de junio de 2018, el saldo del capital ¢ intereses fueron cancelados.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.SRL.

{Socio)
Pr. Enrique O. Rucq CPCECABA T°1F 7 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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F) CONTRATOS DE PRESTAMO — CENTRAL TERMICA ROCA S.A. (Cont.)
F.1) Obligaciones Negociables (Cont.)

ON Clase IV:

CTR emiti6 con fecha 24 de julio de 2017 Ja ON Clase IV por el monto y con las condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: $§ 291.119.753 (pesos dos cientos noventa y un millones ciento diecinueve mil setecientos cincuenta y
fres).

Intereses: tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 5%,

Los intereses de las ON Clase IV seran pagados trimestralmente, en forma vencida a partir del 24 de octubre de 2017 y hasta su
vencimiento.

Plazo y Forma de cancelacién: El capital de las ON Clase IV serd amortizado integramente a los 48 meses de la fecha de
emision.

La integracion se realizd en efectivo y en especie, en este tiltimo caso mediante el canje de la ON Clase I1l por § 161.119.753. El
saldo remanente fue integrado en efectivo.

Los fondos obtenidos con la emision de as ON Clase IV fueron destinados a la inversion en activos fijos, refinanciamiento de
deuda y capital de trabajo. El canje de la ON Clase III permitié mejorar el perfil financicro de CTR.

El saldo de capital por dicha ON al 30 de junio de 2018 asciende a $ 291.119.753,

F.2} Préstamo Banco Ciudad

El dia 4 de agosto de 2017, CTR obtuvo un préstamo del Banco Ciudad de Buenos Aires por USD 9.200.000 en 36 cuotas, con un
periodo de gracia de 6 meses. Dicha amortizacion se realizard en cuotas trimestrales de capital y un interés a tasa fija del 6%
pagadero en forma trimestral, cediendo en garantia los contratos celebrados entre Rafael G. Albanesi con Vidrierfa Argentina, San
Miguel, Danone, OPP Film, Bopp y Chevron. Al 30 de junio de 2018, el capital adeudado asciende a USD 7.527.273.

F.3) Préstamo Banco Provincia de Buenos Aires

El dia 3 de enero de 2018, CTR obtuvo un préstamo con ¢l Banco de la Provincia de Buenos Aires por USD 10.600.000, a 12
meses, amortizacion de capital bullet e interés mensual a una tasa del 4%. Al 30 de junio de 2018, el capital adeudado asciende a
USD 10.600.000.

F.4) Préstamo ICBC

El dia 28 de junio de 2018, CTR obtuvo un préstamo a sola firma con el Banco ICBC Argentina S.A. por USD 7.000.000 a 12
meses, amortizacion de capital ¢ intereses trimestral, con una tasa de 6,5%. Al 30 de junio de 2018, el capital adeudado asciende
a USD 7.000.000.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA. T 1F17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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G) CONTRATOS DE PRESTAMO — GENERACION CENTRO S.A.

Con fecha 4 de abril de 2018, ¢l Directorio de GECEN resolvié aprobar la solicitud de un préstamo para (i) el pago anticipado del
Préstamo UBS AG Stamford Branch (junto a sus modificaciones, el “Préstamo Existente®), (ii} la construccion, implementacién
y operacion de una planta de generacion eléctrica de aproximadamente 133 MW en la region de Arroyo Seco, Provincia de Santa
Fe, que comprende la adquisicion por parte de GECEN de, entre otros activos, dos turbinas de gas Siemens de aproximadarmente
54 MW y todos los equipos y sistemnas auxiliares asociados, dos calderas de recuperacién de calor residual y una turbina de vapor
de aproximadamente 25 MW y todos los equipos y sistemas auxiliares asociados, y (iii) la construccion, implementacién y
operacion del Proyecto de 170 MW en la region de Timbtes, Provincia de Santa Fe.

A tales efectos, con fecha 23 de abril de 2018, Generacién Centro S.A. en conjunto con Albanesi Energia S.A., como prestatarias,
Credit Suisse AG, London Branch como agente administrativo, Credit Suisse Securities (USA) LLC y UBS Securities LL.C como
joint lead arrangers, UBS AG Stamford Branch, Banco Hipotecario S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion $.A., Banco
de Inversién y Comercio Exterior S.A. y Credit Suisse AG Cayman Islands Branch, celebraron un contrato de préstamo por un
monto de hasta trescientos noventa y cinco millones de délares estadounidenses (USD 395.000.000).

El Capital serd desembolsado en dos tramos, el “Tramo A” y el “Tramo B”, vy sera cancelado en un plazo de hasta 5 (cinco) afios
para el Tramo A y de hasta 6 (seis) afios para el Tramo B. El Capital, ademas, devengard intereses compensatorios de conformidad
con los términos del Contrato.

Con fecha 25 de abril de 2018 se desembolsaron USD 65.000.000 correspondientes al Tramo B del préstamo. El saldo remanente,
correspondiente a USD 330.000.000 podran ser desembolsados en diferentes etapas hasta abril 2019.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios GECEN cumple con los covenants
relacionados con indices financieros.

En garantia del préstamo, se constituyeron las siguientes garantizs:

() Fianza RGA que se regira por las leyes del Estado de Nueva York, a los efectos de garantizar el cumplimiento de las
obligaciones asumidas por la Emisora bajo el préstamo hasta la puesta en marcha de los proyectos desarrollados por AESA v
GECEN.

(ii) Cesion Fiduciaria: La Emisora y GECEN, el Agente Administrativo y TMF Trust Company (Argentina) S.A., en caracter
de fiduciario (el “Fiduciario™), celebraron un contrato de cesién fiduciaria y fideicomiso con fines de garantia a efectos de
garantizar las obligaciones asumidas por la Emisora frente a los acreedores y/o el Fiduciario (el “Contrato de Cesién Fiduciaria™),
por medio del cual se cedieron en garantfa hasta la cancelacion de la totalidad de las obligaciones garantizadas: (a) los fondos a
ser percibidos por Ja Emisora y GECEN bajo el Contrato de Abastecimiento; (b) la posicion contractual de la Emisora y GECE
bajo los principales contratos del Proyecto; y (c) las polizas de seguro contratadas por la Emisora y GECE en relacién con el
Proyecto.

(iii) Prenda Fija con Registro: La Emisora y GECEN otorgara una prenda con registro sobre la Turbina de Gas y la Caldera
de Recuperacion, una vez que dichos bienes hayan sido importados y nacionalizados.

{iv) Prenda de Acciones: Los accionistas de la Emisora y GECEN constituyeron un derecho real de prenda en primer grado
de privilegio a favor de los acreedores sobre la totalidad de sus acciones.

(v) Cuenta de Reserva: La Emisora y GECEN constituyen una cuenta de reserva que deberd mantenerse fondeada por la
Emisora con un monto en délares equivalente a los siguientes dos servicios de intereses.

Se aclara que, para el caso de la Emisora, las garantias se haran efectivas luego de la cancelacion del Préstamo UBS AG Stamford
Branch.

Véase nuestro informe de fecha
% de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socie}
Dr. Enrigue O. Rucq CPCECABA T 1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisidn Fiscalizadora Presidente
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G) CONTRATOS DE PRESTAMO — GENERACION CENTRO S.A. {Cont.}

Capital: Valor Nominal: USD 395.000.000, a desembolsarse en dos tramos. El Tramo B ya fue desembolsado en su totalidad por

USD 65.000.000. El saldo remanente, correspondiente a USD 330.000.000 podrén ser desembolsados en diferentes etapas hasta
abrilf 2019.

Intereses: E1 Tramo B devenga hasta abril 2020 una tasa equivalente a la Tasa Fija de 15,45% pagadera enteramente en dicho mes.
A partir de allf 1a tasa aplicable es Libor més un Spread de 9,5%, pagadero en

forma trimestral. El Tramo A devenga una tasa equivalente a Libor mas un Spread de 8%, pagadero trimestralmente.

Forma y pago de cancelacion: E] total desembolsado por los Prestamistas en concepto de Capital serd cancelado en un plazo de
hasta 5 (cinco} afios para el Tramo A y de hasta 6 (seis) afios para el Tramo B. En el primer caso se pagara en cuotas trimestrales,

luego del periodo de gracia de 24 meses a partir del cietre financiero. El caso del Tramo B se pagara durante los 12 meses siguientes
de cancelado el Tramo A.

El saldo adeudado de dicho préstamo al 30 de junio de 2018, se expone en rubro Deudas financieras no corriente por un monto de
$ 1.766.355.117, incluye intereses por $ 48.510.563, neto de los costos de transaccién pendiente de amortizar.

NOTA 13: PROVISIONES

En el rubro previsiones se incluyen las eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de los negocios y otros riesgos

diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y probabilidad de concrecion se ha
considerado 1a opinion de los asesores legales de la Sociedad.

Para créditos por Para otros Para
ventas créditos contingencias
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.826.976 1.859.200 9.135.552
Disminuciones {76.86%) - (1.730.483)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.750.107 1.859.200 7.405.069
Disminuciones - - (2.014.581)
Saldo al 30 de junio de 2018 2.750.107 1.859.200 5.390.488

Informacion requerida por el Anexo E, en cumplimiento del Art. 1, Cap. 111, Titula IV del Texto Ordenado de la CNV.

NOTA 14: INGRESOS POR VENTAS

30.06.18 30.06.17
Venta de energia Res. 95/529/482/22/19 mis mercado spot 295.694.760 138.130.441
Venta de energia Plus 590.747.614 541.371.014
Venta de energfa Res. 220 1.093.414.100 518.385.170
Venta de energia Res. 21 568.181.154 -
2.548.037.628 1.197.886.625
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CQ. S.R.L.
(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABATIF 17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 15: COSTO DE VENTAS

Costo de compra de energia eléctrica
Costo consumo gas y gas oil de planta
Sueldos, jornales y cargas sociales
Plan de beneficios definidos

Otros beneficios al personal
Alquileres

Honorarios profesionales
Depreciacion propiedades, planta y equipo
Seguros

Mantenimiento

Luz, gas, teléfono y correo

Tasas e impuestos

Movilidad, viaticos y traslados
Vigilancia y limpieza

Gastos varios

NOTA 16: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Tasas e impuestos
Recupero de impuesto a los Ingresos Brutos
Deudores incobrable

NOTA 17: GASTOS DE ADMINISTRACION

Otros beneficios al personal
Alquileres

Honorarios profesionales
Seguros

Honorarios directores

Luz, gas, teléfono y correo
Tasas e impuestos

Movilidad, viaticos y traslados
Gastos varios

Dr. Enrigue O. Rucq
por Comision Fiscalizadora

30.06.18 30.06.17

(482.378.367) (408.338.921)
(19.114.060) (129.878.018)
(91.886.875) (78.093.469)
(11.881.436) (302.094)
(6.269.208) (3.090.356)
(4.457.775) (1973.192)
(9.437.357) (1.482.313)
(297.195.004) (122.051.283)
(23.419.509) (12.352.720)
(188.991.877) (88.034.199)
(3.921.973) (2.867.757)
(11.254.755) (10.091.488)
(2.380.800) (1.742.701)
(4.370.481) (768.006)
(4.006.517) (2.395.230)

(1.160.965.994)

(863.461.747)

Nota 30.06.18 30.06.17
(6.672.184) (2275.410)
32 - 19.643.732
- 15.459
(6.672.184) 17.383.781
30.06.18 30.06.17
(249.425) (182.039)
(3.460.200) (2.309.000)
(80.709.728) (17.130.628)
(20.609) (122.755)
(1.254.869) -
(2.317.502) (1.764.821)
(1.678.341) (442711
(1.315.440) (623.437)
(839.874) (265.541)
(91.845.988) (22.840.932)

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOQUSE & CO. SRL.

(Socio)

CPCECABA T 1F*17
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Armando Losdn (h)
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NOTA 18: OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Recupero siniestro

Ingresos varios

Condonacién de deuda (nota 12.D)
Total otros ingresos operativos

NOTA 19: OTROS EGRESOS OPERATIVOS

Penalidad CAMESSA (Nota 31)
Total otros egresos operativos

NOTA 20: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros

Intereses por préstamos otorgados
Intereses comerciales

Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses por préstamos
Intereses comerciales v otros
Gastos vy comisiones bancarias
Total gastos financieros

Otros resultados financieros

Diferencia de cambio, neta

Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros
Otros resultados financieros

Total otros resultados financieros

Total resultados financieros, netos

NOTA 21: RESULTADO POR ACCION

Bdsica

30.06.18 30.06.17
- 442,354
3.984.258 447.599
176.687.491 -
180.671.749 889.933
30.06.18 30.06.17
(226.116.440) -
(226.116.440) -
30.06.18 30.06.17
2295225 8.304.403
15.883.375 10.567.044
18.178.600 18.871.447
(676.870.683) (172.541.459)
(9.987.493) (7.845.775)
(4.322.845) (3.470.284)

(691.181.021)

(183.857.518)

(5.863.666.772) (35.492.526)
502.325.731 41.067.235
(82.206.221) (25.744.267)

{5.443.547.262)

(20.169.558)

{6.116.549.683)

(185.155.629)

El resultado por accion basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la
Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

30.06.18 30.06.17
(Pérdida) Ganancia del periodo atribuible a los propietarios (3.385.227.940) 74.939.487
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 63.439.777 62.455.160
(Pérdida) Ganancia por accién bisica y diluida (53,30) 1,20

No existen diferencias entre el calculo del resultado por accion basico y el resultado por accidn diluido.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socie)

Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T 1F*17 Armando Losdn (h)

por Comision Fiscalizadora Presidente

45



Albanesi S.A.,

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 22: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Transacciones con Sociedades relacionadas y vinculadas

30.06.18 30.06.17
$
Ganancia/(Pérdida)
Compra de gas
RGA (1) Sociedad relacionada {2.015.380.547) (763.498.317)
Compra de energia
Solalban Energfa S.A. Sociedad vinculada (76.000) -
Compra de vinos
BDD . Sociedad relacionada (454.987) (125.181)
Compra de welos
AISA Sociedad relacionada (21.829.384) (10.396.473)
Venta de energia
RGA Sociedad relacionada 33.002.915 26.144.376
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 5.335.802 61.042.811
Alquileres y servicios contratados
RGA Sociedad relacionada (141.247.319) (14.914.684)
Recupero de gastos
CTR (2} Sociedad relacionada - 6.791.188
RGA Sociedad relacionada (40.473.220) 380957
AESA Sociedad relacionada - 3.393.805
Obra gas oducto
RGA Sociedad relacionada (46.288.918) (80.206.785)
Intereses generados por préstamos otorgados
AISA Sociedad relacionada - 5.665.689
Directores Parte relacionada 2.295.225 2.638.714
Garantias otorgadas/ recibidas
CTR(2) " Sociedad relacionada - 447.600
AJSA Sociedad relacionada 146.590 -
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.
(Socio)
Dr. Enrique O. Rucqg CPCECABA T°1F° 17 Amando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 22: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b} Remuneraciones del personal clave de la gerencia

Laalta gerencia incluye a los directores (gjecutivos y no ejecutivos). Sus remuneraciones al 30 de junio de 2018 y 2017 ascendieron
a$ 18.900.394 y § 7.217.104, respectivamente.
30.06.18 30.06.17
Sueldos 18.900.394 (7.217.104)
18.900.394 (7.217.104)

¢) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera consolidado

Rubros Tipo 30.06.18 31.12.17
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
TEFUS.A. Sociedad relacionada 18.154.808 -
18.154.808 -
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Cuenta particulares accionistas Partes relacionadas 191.441.118 171.602.918
minotitarios
AJSA Sociedad relacionada - 841
AISA® Sociedad relacionada - 80.862.002
AESA Sociedad relacionada 151.140.980 -
CTR® Sociedad relacionada - 936.085
Solalban Energia S.A. Sociedad vinculada 6.557.134 -
Préstamos directores Partes relacionadas 35.445.988 25.285.532
Anticipos Directores Partes relacionadas - 170.200
384.585.220 278.857.578
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
AJSA Sociedad relacionada 1.622.505 674.260
RGA Sociedad relacionada 424,372,002 247.625.440
425.994.507 248.299.700
Otras deudas
RGA Sociedad relacionada 97.660.850 108.559.450
BDD Sociedad relacionada - 584.380
Honorarios Directores Partes rclacionadas - 32.392.009
Cuenta particulares accionistas Accionistas minoritarios 970.213 -
98.631.063 141.535.839

4} Corresponde a la compra de gas, las cuales en parte son cedidas a CAMMESA, en el marco de procedimiento de despacho de gas
natural para la generacidn de energia eléctrica.

@ Seciedad consolidada a partir del 1° de enero de 2018, en funcidén del proceso de fusidn por absorcion de ASA (Nota 29)

®  Sociedad absorbida por ASA a partir del 1° de enero de 2018, en virtud del proceso de fusién por absorcion (Nota 29)

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr, Enrique O, Rucq CPCECABA T 1F 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

47



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 22: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

d) Préstamos otorgados a partes relacionadas
30.06.18 30.06.17

Préstamos a Albanesi Inversora S.A. (1)
Saldo al inicio 80.862.002 66.798.695
Préstamos otorgados - -
Préstarnos cobrados - -
Préstamos incorporado por la fusién por

absorcién, eliminado en la consolidacién (80.862.002) -
(Nota 29)

Intereses devengados - 5.065.689
Saldo al cierre - 72.464.384

{1) Sociedad absorbida por ASA a partir del 1 de enero de 2018, en virtud del proceso de fusion por absorcién.

30.06.18 30.06.17

Préstamos a Directores

Saldo al inicio 25285532 17.343.215
Préstamos otorgados 22.542.799 12.660.001
Préstamos incorporado por la fusién por 10.152.683

absorcién (Nota 29) )
Cesion (2) - (20.785.080)
Préstamos cancelados {24.830.251)

Intereses devengados 2295225 2.638.714
Saldo al cierre 35.445.988 11.856.850

Los préstamos otorgados tienen los siguientes términos y condiciones:

Los créditos con partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de servicios prestados y vencen al mes siguiente de
la fecha de la transaccion. No se han registrado previsiones por estos créditos con partes relacionadas en ninguno de los periodos
cubiertos por los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios. Las deudas comerciales con partes
relacionadas surgen principalmente de transacciones de compra de gas, y vencen al mes siguiente de la fecha de la transaccion.
Las transacciones con pattes relacionadas son realizadas en condiciones similares a aquellas realizadas con partes independientes.

NOTA 23: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 30 de junio de 2018 un déficit de capital de trabajo de $ 341.937.838 (calculado como activo corriente
menos pasivo corriente). El déficit se debe principalmente a la aplicacién de fondos por el avance de los proyectos de inversion

que estan desarrollando el Grupo.

Con el objetivo de revertir el déficit del capital de trabajo actual, ASA, junto con sus accionistas, espera ejecutar un plan

refinanciacién de pasivos financieros de corto plazo.

Véase nuesiro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABAT'1F° 17 Armando Losdn (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 24: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién interna que se suministra a la
maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima autoridad en la toma de decisiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, al Directorio de la Sociedad.

La direccién ha determinado el segmento operativo basandose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan para la
toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento: el segmento de Energia Eléctrica que incluye la generacion y venta de
energfa eléctricay el desarrollo de proyectos energéticos, ejecucion de proyectos, asesoramiento, prestacion de servicios, direceion,
administracion y realizacion de obras de cualquier naturaleza.

Cabe aclarar que la informacion utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en indicadores
operativos del negocio. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a conceptos no operativos,
dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacién de las nuevas normas.

NOTA 25: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS
A. GMSA

Otros compromisos

A continuacion, se detallan ciertas obligaciones contractuales relacionadas con el suministro de energia eléctrica a grandes clientes
del MAT al 30 de junio de 2018 y los periodos en los cuales dichas obligaciones deberan concretarse. Los mencionados
compromisos se originan a partir de contratos de abastecimiento (energia y potencia) susctiptos entre la Sociedad y los grandes
clientes del MAT de acuerdo a normas establecidas por 1a SE bajo Resolucion 1281/06 (Energia Plus). Son contratos denominados
en dodlares estadounidenses con clientes privados.

Total Hasta 1 afio De I a 3 aiios

Compromisos de venta

prye A eléctrica y potencia -y y7g065.044  579.944.260 699.020.784

(1) Los compromisos se encuentran expresados en pesos y han sido valuados considerando los precios estimados de mercado
segun las condiciones particulares de cada contrato. Reflejan la valorizacion de los contratos vigentes al 30 de junio de 2018
con clientes privados bajo la Resolucion SE 1281/06.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosic de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Sacio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T 1F 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 25: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y OTROS COMPROMISOS (Cont.)
B. GROSA

El 27 de abril de 2011 la Asamblea General Ordinaria de Central Térmica Sorrento S.A. aprobé por unanimidad un contrato de
alquiler con GROSA, siendo ¢l objeto de este la locacion del inmueble como asi también de los activos incorporados a la Central,
incluyendo el generador, equipamiento y demas bienes de uso y repuestos disponibles. El contrato entré en vigencia a partir del
15 de noviembre de 2010 (con un periodo de gracia de 9 meses) v tiene un plazo establecido de 10 afios, con opeidn de renovacién
por 7 afios adicionales. La facturacién del primer canon fue el 1 de agosto de 2011.

El dia 23 de diciembre de 2015 se decretd la apertura del Concurso Preventive de Central Térmica Sorrento S.A. Esta situacion
no afecta al contrato de locacién mencionado anteriormente ni a la operatoria en cuanto a la generacion eléctrica.

El dia 10 de noviembre de 2016 se cerrd sin acuerdo una mediacion por desalojo del inmueble objeto del contrato de locacion
mencionado en el parrafo precedente. GROSA estima altamente improbable que ocurra el desalojo en cuestion en atencién a que
no le asiste a Central Térmica Sorrento 8.A. derecho alguno a obtener el mismo.

Por otra parte, en el marco del expediente caratulado “Central Térmica Sorrento S.A. ¢/ Generacion Rosario S.A. s/Medidas
Precautorias™ se ordend un embargo sobre los fondos que CAMMESA debiera liquidarle a Generacion Rosario S.A. por la suma
de $ 13.816.696 con més la suma de $ 6.900.000 en concepto de intereses, el cual fue efectivizado por CAMMESA en su
liquidacién de fecha 12 de diciembre de 2017. En respuesta a esta resolucion, con fecha 17 de abril de 2018, se sustituyé el embargo
decretado contra GROSA por una poliza de seguro de caucion. En este sentido, el 28 de junio del 2018 las sumas embargadas
fueron restituidas a la Sociedad.

Asimismo, se decidié promover el pago de los cannones mensuales correspondientes al alquiler antes mencionado mediante
consignacion judicial en el Expediente “Generacion Rosario 8.A. C/ Central Térmica Sorrento s/ Consignacion™.

NOTA 26: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS

BLC Asset Solutions B.V.

El 21 de febrero de 2018, GMSA firmé un acuerdo con BLC Asset Solutions B.V. (BL.C) para la compra de 2 (dos) turbinas gas,
3 (tres) turbinas vapor y 7 (siete) calderas de recuperacion de vapor. Dichos equipos serdn instalados en las plantas de generacion
de energia eléctrica ubicadas en Rio Cuarto, Provincia de Cérdoba y en Ezeiza, Provincia de Buenos Aires con el fin de llevar a
cabo expansiones a través de cierres de ciclo en ambas centrales. El acuerdo de compra prevé una financiacién por parte de BLC
del precio total de los equipos acordado en USP150.671.217 por un plazo de 5 afios 5 meses.

Siemens Industrial Turbomachinery AB

El 14 de junio de 2016 se firmé un Acuerdo de Pago Diferido con Siemens Industrial Turbomachinery AB a través del cual, una
vez cumplidas las condiciones precedentes fijadas en el acuerdo, se otorgé a la Sociedad una financiacién comercial del 50% del
monto del contrato firmado por la ampliacion de CTMM, equivalente a SEK 177.000.000 (aproximadamente USD 21 millones).

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Sacio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T 1F 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 26: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)
Siemens Industrial Turbomachinery AB (Cont,)

La financiacién comercial otorgada se repagard en 24 cuotas mensuales iguales y consecutivas del 4,17% del monto total de cada
una, siendo la primera cuota exigible en agosto de 2017. Los pagos deberan efectuarse en SEK (coronas suecas).

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se firmaron cuatro Acuerdos de Pago Diferido con Siemens Industrial Turbomachinery AB
por las turbinas a instalar en CTE y CTI a través de los cuales, una vez cumplidas fas condiciones precedentes fijadas en los
acuerdos, otorgarédn a la Sociedad una financiacién comercial del 50% del monto del contrato firmado por la ampliaciéon de CTI 'y
la obra de Ezeiza, equivalente a SEK 438.960.000 (aproximadamente USD 50,7 millones).

La financiacion comercial a ser otorgada se repagaré en 24 cuotas mensuales, siendo la primera cuota exigible de dos acuerdos en
septiembre de 2017 y el resto en abril 2018. Los pagos deberan efectuarse en SEK {corenas suecas).

A continuacidn, se detallan las obligaciones contractuales futuras por afio calendario relacionado con el contrato con Siemens
Industrial Tarbomachinery AB:

Tetal [ 2008 | 2000 | 2020

Compromisos (1) SEK USD

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la
adquisicién de dos turbinas

Siemens SGT 800

Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la
adquisicién de tres turbinas

Siemens SGT 800

Siernens Industrial
Turbomachinery AB porla
adquisicién de dos turbinas

Siemens 8GT 800

CTMM 177.000.000 10.773.891 4.972.565 5.801.326 -

CTE 263.730.000 20.130.600 7.409.122 11.503.200 1.218.278

CT1 175.230.000 14.329.274 4.922.839 8.188.157 1.218.278

() El compremiso se encuentra expresado en délares y considerando el momento de pago segun las condiciones particulares del
contrato.

Pratt & Whitney Power System Inc

GFSA firm6 un acuerdo con Pratt & Whitmey Power System Inc para la compra de la turbina FT4000™ SwiftPac® 60 incluyendo
todo lo necesario para la instalacién y puesta en marcha de la misma. El acuerdo de compra prevé una financiacién por un plazo
de 4 afios de USD 12 millones por PWPS a partir de la aceptacion provisoria por parte de GFSA. Dicho importe se encuentra
expuesto en deudas comerciales no corrientes, por el equivalente a $346.200.000,

E! financiamiento devengara un interés del 7,67% anual y se calculara sobre una base mensual de 30 dias/360 dias anuales, con
intereses capitalizados trimestralmente.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S R.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

51



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 26: FIRMA DE CONTRATOS PARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIAS (Cont.)

Pratt & Whitney Power System Inc (Cont,)

A continuacion, se detallan las obligaciones contractuales futuras por afio calendario relacionado con el contrato con PWPS:

Total | 2018 | 2019 2020 2021 2022 2023
Compromisos (" USD
PWPS por la compra de
la  turbina  FT4000™|  16.100.401 375000(  750.000]  3.743.495|  3.743.495| 3743495  3.744.916
SwiftPac®

(1) El compromiso se encuentra expresado en ddlares y considerando el momento de pago segin las condiciones particulares del
contrato.

NOTA 27: CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO

a) CENTRALES CTMM, CTL, CTF y CTE

GMSA firmé con la empresa PWPS un acuerdo giobal de servicios (Long Term Service Agreement), para las centrales CTMM,
CTIy CTF. Segiin lo establecido en el contrato, PWPS se compromete a dar asistencia técnica permanente en el sitio, un sistema
de monitoreo remoto para hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs. con el departamento de
ingenieria de USA, repuestos originales en tiempo y forma y reparaciones para mantenimientos planificados y correctivos. A su
vez, GMSA suscribié un acuerdo de arrendamiento de equipos, a través del cual PWPS debe poner a disposicion de GMSA en
condicion EXW en un plazo de 72 hs, equipos de reemplazo (Gas Generator/Power Turbine)} en caso de salidas de servicio no
programadas. De esta manera, PWPS le garantiza a las Centrales una disponibilidad no menor al noventa y cinco por ciento (95%)
por afio contractual. Ademads, las Centrales cuentan con un taller propio de reparaciones con herramental y stock de repuestos que
permiten realizar ciertas reparaciones en sitio sin tener que enviar los equipos al taller en USA. A su vez, es importante recalcar
que todos los traslados de los equipos propios de la turbina de gas se pueden efectuar por avién, reduciendo asf los tiempos de
transporte.

GMSA firmé con la empresa Siemens S.A. y Siemens Industrial Turbomachinery AB un acuerdo global de servicios y partes,
para CTRi, CTMM, CTly CTE. Segiin lo establecido en los contratos, Siemens se compromete a dar asistencia técnica permanente
en el sitio, un sistema de monitoreo remoto para hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs, con
el departamento de ingenierfa, repuestos originales en tiempo y forma y reparaciones para mantenimientos planificados y
correctivos. Adicionalmente el acuerdo prevé que Siemens ponga a disposicion de GMSA para CTRi, CTMM, CTIly CTE equipos
de reemplazo {engine gas generator) en caso de ser necesario. De esta manera, Siemens le garantiza a las mencionadas cenirales
una disponibilidad promedio no menor al noventa y seis por ciento (96%) para cada periodo de medicion bianual. Ademas, las
centrales cuentan con un taller propio de reparaciones con herramental y stock de repuestos para realizar reparaciones en sitio. Se
garantiza de esta manera el cumplimiento del acuerdo de venta de energia con CAMMESA bajo Resolucion 220/07 (para las
centrales CTRi y CTMM) y Resolucion 21/16 (para las centrales CTI y CTE).

Se garantiza de esta manera el cumplimiento de los acuerdos de venta de energia.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20138
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique Q. Rueq CPCECABA T IF17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 27: CONTRATO DE MANTENIMIENTO A LARGO PLAZO (Cont.)
b) CTR

CTR firmé con la empresa GE International INC y GE Energy Parts International, LLC, un acuerdo global de servicios (L.ong Term
Service Agreement), para la central. Segin lo establecido en ¢l contrato, GE se compromete a dar asistencia técnica permanente en
el sitio, un sistema de monitoreo remoto para hacer un seguimiento del funcionamiento de las turbinas, asistencia las 24 hs con el
departamento de ingenieria, repuestos originales en tiempo y forma y reparaciones para mantenimientos planificados y correctivos,
De esta manera, GE le garantiza a la Central una disponibilidad promedio no menor al noventa y cinco por ciento (95%) por afio
contractual. Ademas, la Central cuentan con un taller propio de reparaciones con herramental y stock de repuestos que permiten
realizar reparaciones en sitio. Se garantiza de esta manera el cumplimiento del acuerdo de venta de energia con CAMMESA bajo
Resolucion 220/07.

NOTA 28: COBERTURA POR PERDIDA DE BENEFICIOS

Pdliza todo riesgo operativo con cobertura por pérdida de beneficios

El Grupo cuenta con un seguro de Todo Riesgo Operativo que cubre todo dafio o pérdida fisica, sibita y accidental, incluyendo
averias de maquinarias y pérdida de beneficio consecuencial, de hasta 12 meses, directa y totalmente atribuibles a cualquier causa.
Dicha péliza tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacion de las actividades ocasionadas
por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los gastos que continiia soportando el
Grupo a pesar de su inactividad, de manera tal que el asegurado se encuentre en igual situacion financiera en que hubiera estado
de no haber ocurrido el siniestro.

Este seguro rige para todo bien fisico de cualquier tipo y descripcion, que no se encuentre expresamente excluido en el texto de la
péliza, pertenecientes al asegurado o que se encuentren bajo su cuidado, custodia o control o por los que haya asumido
responsabilidad de asegurar ante cualquier daiio, o por los cuales el asegurado pueda adquirir interés asegurable.

Es muy importante destacar que el 15 de octubre de 2017 se ha renovado, con una vigencia de 18 meses, la poliza de seguros de
Todo Riesgo Operativo de todas las generadoras del Grupo Albanesi, obteniendo una reduccioén en la tasa de prima anual del 16%,
un aumento en el limite de indemnizacion de USD 150 MM a USD 200 MM y bonus del 5% por no siniestralidad en la renovacién.

Poliza fodo riesgo construccion y montaje

Las obras por instalacién o ampliacion de capacidad que estén siendo desarrolladas por la Sociedad se encuentran aseguradas por
una péliza de seguro de Todo Riesgo Construccion y Montaje, la cual cubre todos los dafios que se produzcan de forma accidental
o imprevisible en la obra civil durante su ejecucion, incluidos los que tengan su origen en los fenémenos de [a naturaleza; siempre
y cuando no se encuentre expresamente excluido en el texto de poliza.

Dicha péliza también incluye la cobertura de atraso en puesta en marcha (Alop), de hasta 12 meses, asegurando el margen
comercial esperado del negocio por ventas de energia y potencia, descontando costos variables durante el periodo que tarde la
teparacion o reemplazo del siniestro ocurrido.

Una vez que los equipos entren en operaciones, los nuevos bienes quedaran cubiertos mediante la poliza de Todo Riesgo Operativo
que el Grupo Albanesi tiene contratada, y la cual da cobertura a todas las centrales que se encuentran operativas.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socig)
Dr. Enrigue O. Rucq CPCECABA T1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 29: FUSION POR ABSORCION ASA — AISA

En fecha 18 de octubre de 2017, ASA y AISA celebraron las correspondientes Asambleas Generales Extraordinarias, en las cuales
los accionistas de cada una de las sociedades mencionadas aprobaron el proceso de reorganizacion societaria en virtud del cual
ASA absorbio a AISA (“Fusién ASA — AISA™), asi como la documentacién respectiva. En particular, en la asamblea de AISA
adicionalmente se aprobé la disolucién anticipada sin liquidacion de AISA, como consecuencia de la fusion, asi como su oportuna
cancelacion registral. A su vez, en la asamblea celebrada por ASA, entre otros puntos, en el marco del proceso de fusion, se aprobd
aumentar el capital social de ASA de $62.455.160 a $64.451.745, mediante la emision de 1.996.585 nuevas acciones ordinarias
nominativas no endosables de ASA, de valor nominal $1 cada una y con derecho a 1 (un) voto por accion a partir de la fecha
efectiva de fusion (1° de enero de 2018), delegando en el Directorio €l momento de la emision de las nuevas acciones. Asimismo,
como consecuencia de dicho aumento se decidio aprobar la reforma del articulo 4° del estatuto social.

La Reorganizacién Societaria permitié perfeccionar y optimizar la explotacién de las actividades econdmicas y las estructuras
operativas, administrativas y téenicas de las sociedades participantes con el propésito de lograr sinergias y eficiencias en el
desarrollo de las operaciones a través de una sola unidad operativa. Atendiendo a que las sociedades participantes tienen como
actividad principal el de inversion y resultando que las compafiias que controlan son agentes generadores de energfa eléctrica del
MEM, compartiendo éstas tltimas la actividad principal la generacion y comercializacién de energfa eléctrica, la conveniencia de
la Fusion se basa en los siguientes motivos: a) la identidad de la actividad desarrollada por las sociedades participantes, la cual
permite la integracion y complementacion que redundara en una mayor eficiencia en la operacién; b) simplificar la estructura
societaria de las Sociedades Participantes consolidando las actividades de las sociedades en una tnica sociedad; ¢) la sinergia que
conformard la union de las distintas sociedades del grupo permitird hacer mas eficiente el ejercicio de control, direccion y
administracion del negocio energético; d) obtencion de una mayor escala, permitiendo el incremento de la capacidad financiera
para desarrollar nuevos proyectos; e) optimizacion en la asignacién de los recursos existentes; f) aprovechar los beneficios
resultantes de una direccion centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen al negocio, y eliminar
asf las multiplicaciones de costos (de indole legal, contable, administrativo, financiero, etc.); y g) desarrollo de mayores
oportunidades de carrera de los recursos humanos de las sociedades participantes. Por otra parte, los beneficios indicados seran
obtenidos sin implicar costos impositivos, en virtud de que la Reorganizacién Societaria se realizara con una reorganizacion libre
de impuestos en los términos del articulo 77 y siguientes de la Ley N°26.839 de Impuesto a las Ganancias.

Con fecha 11 de enero de 2018, mediante Resolucion RESFC- 2018-19281-APN-DIR#CNV ia CNV aprobé la Fusién por
absorcién antes descripta en los términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N°19.550 y ef aumento de capital social
con reforma de estatuto social decidido en el marco de la fusién. Ambos trémites fueron inscriptos en IGJ el 23 de febrero de 2018
bajo el N°3452 del libro 88, tomo: -, de Sociedades por Acciones, Asimismo, en ignal fecha, se inscribié en 1GJ la disolucion sin
liquidacion de AISA y su cancelacion registral bajo el N° 3453 del libro 88, tomo: -, de Sociedades por Acciones.

NOTA 30: GMSA — PRESENTACION CAMMESA

Con fecha 19 de junio de 2015, GMSA presento ante CAMMESA una solicitud de reconocimiento de la remuneracion por
mantenimientos e inversiones establecida por Ia Res. 529/14 para CTMM. Desde la entrada en vigencia de la misma, en febrero
2014 hasta junio 2015, GMSA generd un total de 540.614MWh lo que equivale a la suma de $14.268.553.

Con fecha 26 de agosto de 2015, GMSA presentd una nueva nota ante CAMMESA, actualizando el monto de la solicitud detallada
en el parrafo anterior de la Resolucion 529/14.

El dia 7 de septiembre de 2015, GMSA presentd, a pedido de CAMMESA ampliacién de informacion y actualizacion de montos
a invertir, incluyendo una breve descripeion de los trabajos a realizar para lograr el objetivo en cada caso y la calendarizacién de
las tareas.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrique O. Rucg CPCECABA T 1F 17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 30: GMSA — PRESENTACION CAMMESA (Cont.)

Con fecha 27 de enero de 2016 la SE aceptd parcialmente la solicitud enviada por GMSA, mediante las notas descriptas en los
parrafos precedentes, y autorizé el financiamiento por hasta USD 6.888.920 + IVA. Dicho financiamiento serd reintegrado
aplicando los créditos que a su favor posee acumulados GMSA y aquelios que le correspondan por aplicacion de la Remuneracion
por Mantenimientos No Recurrentes.

Con fecha 10 de junio de 2016, GMSA presenté ante CAMMESA la solicitud de reconocimiento de la remuneracion por
mantenimientos ¢ inversiones establecida por la Res. 529/14 de CTLB y CTRIi. Desde la entrada en vigencia de la misma, en
febrero 2014 hasta abril 2016 inclusive, GLB generd un total de 60,166MWh lo que equivale a la suma de $2.935.346 y GR generd
un total de 51.564MWh lo que equivale a la suma de $3.068.853.

Ademis, se ha realizado la presentacién ante CAMMESA de la nota de mantenimientos no recurrentes, tanto por CTLB como por
CTRi por un total de USD 953.000 més 1VA. El grupo técnico de CAMMESA ha completado las visitas a las plantas, emitiendo
un informe por CTLB y CTRi que se encuentra en proceso de evaluacion economica.

Con fecha 9 de agosto de 2016, GMSA celebro un nueve mutuo con CAMMESA mediante el cual se formalizoé la financiacion
para la ejecucion de distintos trabajos de mantenimiento en las unidades MMARCCO1 y MMARCCO2 por un monto de hasta USD
6.888.920 mas IVA. Las principales tareas a realizar comprenden el Overhaul, el reemplazo de interruptores DB20 Brown Boveri
por obsolescencia, el reemplazo de excitatriz CC (EX2000 por EX2100e DFE) y la reingenieria red contra incendio.

El 2 de diciembre de 2016 se presenté ante CAMMESA ¢! nuevo plan de obra (CTMM). El mismo detalla la siguiente
calendarizacién;

| Total 2015 Total 2016 Total 2017 Total 2018
@D sin IVA 311142 5% 195.007 3% 3242.017 76% 1.140.754 17%

En noviembre de 2016 y diciembre 2017, GMSA realiz6 diez presentaciones, mediante nota a CAMMESA por $44.681.566.

Con fecha 29 de agosto de 2017, mediante la nota B-117397-1 la Subsecretaria de Energia Térmica, Transporte y Distribucion de
Energia Eléctrica prestd acuerdo a la solicitud realizada por la Sociedad de utilizar, para la devolucion de los financiamiento de
mantenimientos mayores que GMSA se encuenira realizando, las acreencias correspondientes a la Remuneracion Adicional
Fideicomiso, creada por el articulo 5° de la resolucion EX SE N° 95/2013 vy los créditos en las LVFVD ain pendientes de
cancelacion.

Al 30 de junio de 2018, el monto total de desembolsos recibidos de CAMMESA asciende a $19.626.033 y fue compensado con
los créditos por Remuneracion Mantenimientos No Recurrentes y Remuneracion Adicional Fideicomiso.

" Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CG. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique 0. Rucqg CPCECABA T IF17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 31: CONTRATO DE ABASTECIMIENTO CON CAMMESA: FECHA COMPROMETIDA PARA LA
HABILITACION COMERCIAL DE LAS CENTRALES

El 30 de junio de 2016, GMSA —como vendedora— y CAMMESA —como compradora, en representacion del MEM suscribieron
los Contratos de Abastecimiento, para la potencia disponible y energia suministrada de CTE y CTL La Fecha Comprometida para
la habilitacion comercial de ambas centrales se fijo para el 1 de julio de 2017.

La habilitacién comercial de las CTE e CTI1 fue otorgada el 29 de septiembre y el 10 de agosto de 2017, respectivamente.

El dia 28 de junio de 2017 GMSA efectud una presentacion ante CAMMESA y la SEE, a efecto de poner en su conocimiento que,
en los casos de CTE y CT], se habian producide ciertos hechos configurativos de eventos de Caso Fortuito y Fuerza Mayor, que
repercutieron negativamente en la obtencién de la habilitacion comercial en Ja Fecha Comprometida de acuerde al Contrato de
Abastecimiento. En ese sentido, GMSA expuso, argument6 y presentd las correspondientes pruebas que acreditan la existencia de
distintos factores no imputables a GMSA, que implicaron una demora en la obtencion de la habilitacién comercial en la Fecha
Comprometida de acuerdo al Contrato de Abastecimiento.

Asimismo, el Ministerio de Energfa mediante la resolucion 264/2018 , del 6 de junio de 2018, establecio que las penalidades serédn
descontadas de la suma que le corresponda percibir al Agente Generador sancionado, en 12 cuotas mensuales, iguales y
consecutivas y por otro lado, determind la posibilidad para el Agente Generador de optar por descontar el monto de la penalidad
hasta en 48 cuotas mensuales iguales y consecutivas, aplicindose sobre el saldo una tasa efectiva anual del 1,7% en dolares
estadounidenses, no pudiendo superar las cuotas que se establezcan la vigencia del contrato.

Sin perjuicio del planteo mencionado precedentemente, CAMMESA ha rechazado los argumentos esgrimidos por GMSA y ha
fijado las penalidades por los montos de USD 12.580.090 para la CTE y de USD 3.950.212 para la CTI, equivalentes a
$409.078.403, neto del valor actual, expuesta dentro del rubrd deudas comerciales.

En este sentido, con fecha 11 de julio de 2018 mediante Nota B.127925-7, CAMMESA notificé el monto de las penalidades
mencionado e instd a GMSA a que notifique si efectuaria uso de la opcion prevista por la Resolucion 264/2018.

En virtud de lo mencionado precedentemente, con fecha 10 de julio y 23 de julio del corriente GMSA efectud las correspondientes
presentaciones ante CAMMESA haciendo uso de 1a alternativa de descontar el monto de la penalidad hasta en 48 cuotas mensuales
iguales y consecutivas, aplicindose sobre el saldo una tasa efectiva anual del 1,7% en délares estadounidenses, ne pudiendo superar
las cuotas que se establezcan la vigencia del contrato y requiriendo que la primera cuota a abonar sea descontada a partir de la
transaccién del mes de Julio de 2018, con vencimiento en Septiembre de 2018.

Los resultados de la operacion antes mencionada, que se exponen en la linea de “Otros egresos operativos” en el Estado de
Resultado Integral, son de caracter excepeional, anicos y no conciernen al negocio principal de GMSA, por lo tanto, no se considera
dentro de EBTIDA.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrique O. Rueq CPCECABA T IF 17 Armando Losdn (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 32: EXENCION OTORGADA POR LA DIRECCION GENERAL DE RENTAS DE TUCUMAN

Con fecha 3 de marzo de 2017, la Direccion General de Rentas de Tucuman resolvié eximir del Impuesto a los Ingresos Brutos en
la mencionada jurisdiccion a los ingresos generados por la actividad de generacion de energla eléctrica. La mencionada exencion
tiene efecto retroactivo al inicio de actividades por parte de la compafiia por lo que hemos procedido a la presentacién del pedido
de repeticién de los montos ingresados al fisco provincial por ese concepto por el monto de $19.643.732. Adicionalmente, la
mencionada solicitud dispuso también la exencion en el Impuesto para la Salud Publica sélo por ¢l personal afectado a la
generacion de energia eléctrica y en el Impuesto de Sellos por las obras e instalaciones de generacion que afecten en forma directa
al cumplimiento de la actividad desempefiada por GMSA.

NOTA 33: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6 la RG N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en matetia
de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y documentacién comercial. En tal sentide, se informa que la
Sociedad tiene en su poder la guarda de papeles de trabajo e informacion, en su sede social sita en Av., L.N. Alem 855 - Piso 14 -
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

NOTA 34: HECHOS POSTERIORES
a) Préstamo tomado

Durante el mes de julio 2018 GMSA, celebro contrato de préstamo con el objetivo de aplicar los fondos recibidos a las inversiones.

Entidad Capital Tasa Vto
Banco Macro USD 5.000.000 7,0% ene-19

Durante el mes de julio de 2018 CTR, celebré un contrato de préstamo con el objetivo de aplicar los fondos recibidos a las
inversiones.

Entidad Capital Tasa Vto
Banco Macro USD 5.600.000 7,0% ene-19

b) Habilitacién comercial turbina de vapor CC de CTR

Con fecha 4 de agosto de 2018, CTR obtuvo la habilitacién comercial en el MEM de la turbina de vapor GE en su funcionamiento
como ciclo combinado, ampliando la capacidad de generacion de la Central en 60 MW,

¢) Renuncia Armando R. Losdn

Con fecha 1 de agosio de 2018, el Sr. Armando R. Los6n ha sido involucrado en una investigacion judicial en forma personal y,
consecuentemente, ha solicitado una licencia a su rol de Director y Presidente de la Sociedad por el término de 6 meses, hecho
que ha sido de publice conocimiento. E1 Sr. Armando Losén (h) ha asumido estos cargos en su reemplazo.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CQO. SR.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABAT1F° 17 Armando Losdn (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 34: HECHOS POSTERIORES (Cont.)

¢} Renuncia Armando R. Losdén {Cont.)

Posteriormente, y con fecha 7 de agosto de 2018, el Sr. Armado R. Losén ha presentado su renuncia al cargo de director en caracter
indeclinable, asumiendo en forma definitiva el Sr. Armando Loson (h) el cardcter de Presidente de la Sociedad

L.a sociedad ni ninguna de las personas juridicas del Grupo Albanesi estd siendo sometida a proceso alguno en el marco de la
referida investigacién. La direccion de la Sociedad entiende que su accionar se ha realizado en un todo cumplimiento de las leyes
y regulaciones aplicables. Sin perjuicio de esto el Directorio de a Sociedad se encuentra llevando a cabo investigaciones internas
y acciones con el objeto de reafirmar sus estindares de buenas précticas empresariales en el seno de la Organizacién.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOQUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T 1F°17 Armando Loson {h}
por Comisidn Fiscatizadora Presidente
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Reseiia informativa al 30 de junio de 2018 y 2017

1. Breve comentaric sobre las actividades de la emisora, incluyendo referencias a situaciones relevantes
posteriores al cierre del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General N°368/01 y sus modificaciones de la CNV, se
expone a continuacion un analisis de los resuliados de las operaciones de Albanesi S.A. (la Sociedad) y de su
sitnacion patrimonial y financiera, que debe ser leido junio con los estados financieros consolidados
condensados intermedios que se acompafian.

Periodo de seis meses finalizade el 30 de junio de:

[ i | | |
GWh

Yentas por tipo de mereado
Venta de Energia Res. 95/529/482/22/19 mas Spot 155 419 {264) {63%)
Venta de Energia Plus 352 348 4 1%
Venta CAMMESA 220 378 353 26 T
Venta de Energia Res. 21 118 - 118 100%

1.003 1.120 (1;2]'l (10%)

A continuacion, se incluyen las ventas para cada mercado (en millones de pesos):

Periodo de seis meses finalizado ql 30 de junio de: _ _
[Tos - 1 [ amr [ van | [ Ve ]
(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mereado

Venta de Energia Res. 95/529/482/22/19 més Spot 295,7 38,1 157,6 114%
Ventas de Energia Plus 580,7 5414 49,3 9%
Ventas CAMMESA 220 10934 5184 5750 111%
Venta de Energia Res. 21 568,2 - 568,2 100%
Total 2.548,0 11979 1.350,1 113%

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Enrigue O. Rucq CP.CECABA T 1F 17 Armando Loson (h}
por Comisidn Fiscalizadora Prestdente
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Resultados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 y 2017 (en millones de pesos):

Ventas de encrgia
Ventas netas

Cornpra de energia eléctrica
Consumo de gas v gasoil de planta
Sueldos y cargas sociales
Plan de pensiones
Servicios de mantenimiento
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Seguros
Diversos
Costo de ventas

Resultade bruto

Impuestos, tasas y contribuciones
Recupero de impuesto & los Ingresos Brutos
Gastos de comercializacifn

Honorarios y retribuciones por serviciog
Hoenorarios directores
Viajes y movilidad y gastos de representacion
Tasas e impuestos
Diversos

Gastos de adminisracion

Resuitados participacién en asociadas
Otros ingresos operativos

Otros egresos operativos

Resultado operative

Intereses comerciales
Intereses por préstamos, netos
Diferencia de cambio, neta
Gastos bancarios

Otros resultados financieros
Resultados financieros, netos

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias
Resultade neto del periodo

Otros Resultado Integral del ejercicio
Revalio de propiedades, planta y equipos en
subsidiarias

Efecto en el impuesto a las ganancias

Revaltio en asociadas de Propiedades, planta y equipo

Oiros resultados integrales del periodo
Total de resultados integrales del perfoda

Dr. Enrique O. Rucq
por Comisién Fiscalizadora

Perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de:

R T S e T e R e R
2.548,0 1.197,9 1,350,1 113%
1.548,0 1.19719 1.350,1 113%
{482.4) (408,3} (74,1) 18%
(19,1) (129,95} 110,8 (85%)
©OL9) (78,1} (13,8) 18%
(11,9 {0.3) (11,6) 3867%
(189,0) (83,0 (101, 115%
(2972} (zz,1) (175,1) 143%
(23,4) (124) (11,0 39%
(46.2) @44 (2£,8) 89%
(1.161,60) (863,5) (297,5) 34%
1.387,1 3344 1.052,7 315%
6.7 @3 45 191%
- 19,6 (19,6) 1000
(6,7) 173 (24,0) (139%)
(80,7 (17,1 (63,0) 372%
(1,3) - (1,3) (100%)
(1.3) 0.6) 0.7 1IM%
(1,7) 04 1.3 325%
£6.8) 4.6 22 48%
91,8 22,8) (69,0} 303%
2 1.6 (5,6) 350%
180,7 09 1798 19978%
(226,1) - (226,1) {100%)
1.2359 3182 907,7 1%
59 2,7 32 119%
(674,6) (164,2) (510,4) 311%
(5.863,7) (35,5) (5.828,2) 16417%
(43) (3:5) 0.8 3%
420,1 15,3 404,8 2646%
(6.116,5) (1852} (5.931,3) 3203%
(4.580,7) 143,1 (5.023,6) (3511%)
11917 (62,5) 1.254,2 (2007%}
(3.688,9) 80,5 3.769.4) (4682%)
Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de:
' 2 ] [ zoir ]| var. | [ vany ]
43584 - 4.358,4 100%
(L0896 - (1.089,6) 100%
150,1 - 50,1 100%
34189 - 34189 0%
{270,0) 80,5 (350,5) (435% )
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
{Socio)
CPCECABAT'1F 17 Armando Losén (h}
Presidente



Reseiia informativa al 30 de junio de 2018 y 2017

Ventas;

Las ventas netas ascendieron a $ 2.548,0 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de
2018, comparado con los § 1.197,9 millones para el mismo periodo de 2017, lo que equivale a un aumento de
$ 1.350,1 millones (113%,).

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, la venta de energia fue de 1.003 GWh, lo
que representa una disminucion del 10% comparado con los 1.120 GWh para el mismo periodo de 2017.

A continuacién, se describen los principales ingresos de la Sociedad, asi como su comportamiento durante el
perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 en comparacidn con el mismo periodo del afio anterior:

(i} $590,7 millones por ventas de Energia Plus, lo que representé un aumento del 9% respecto de los $541.4
mitlones para el mismo periodo de 2017. Dicha variacion se explica por un efecto favorable en el precio
producto del aumento del tipo de cambio y un incremento del volumen de ventas.

(i) $1.093.4 millones por ventas de energfa en el mercado a término a CAMMESA en el marco de la Res,
220/07, lo que representd un aumento del 111% respecto de fos § 518,4 millones del mismo periodo de
2017. Dicha variaci6n se explica por un aumento en el precio debido al aumento del tipo de cambio,

(iii} $295,7 millones por ventas de energia bajo Res. 95/529/482/22/19 y Mercado Spot, lo que represento un
aumento del 114% respecto de los $138,} millones para el mismo periodo de 2017. Dicha variacion se
explica por la administracién de volimenes de generacidn excedentes que realiza CAMMESA.

(iv) $568,2 millones por ventas de energia bajo Res. 21, lo que representd un aumento del 100%. Dicha
variacion se explica por la puesta en marcha de nuevas turbinas durante el tercer trimestre de 2017,

Costo de ventas:

El costo de ventas total para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 fue de $1.161,0
millones comparado con $863,5 millones para el mismo perfodo de 2017, lo que equivale a un aumento de
$297,5 millones (o 34%).

A continuacion, se describen los principales costos de venta de la Sociedad en millones de pesos, asi como su
comportamiento durante el ejercicio en comparacion con el ejercicio anterior:

(i) $482.4 millones por compras de energia eléctrica, lo que representd un aumento del 18% respecto de
$408,3 millones para el mismo periodo de 2017, debido al efecto precio por variacion del tipo de cambio.

(i) $19,1 millones por costo de consumo de gas y gasoil de planta, lo que representé una disminucion del
85% respecto de los $129,9 millones para €l mismo periodo de 2017, Esta variacion se debid a un cambio
de liquidacién del consumo de gas por parte de CAMMESA.

(i) $189,0 millones por servicios de mantenimiento, lo que representé un aumerto del 115% respecto de los
$88,0 milfones para el mismo periodo de 2017, Esta variacién se debi6 a la variacion del tipo de cambio
del délar y [a puesta en marcha de nuevas turbinas.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Socio)
Dr, Enrigue . Rucg CPCECABATI1F 17 Amnandoe Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Reseila informativa al 30 de junio de 2018 y 2017

(iv) $297,2 millones por depreciacion de propiedades, planta y equipo, lo que representd un aumento del
143% respecto de los $122,1 millones para el mismo periodo de 2017. Esta variacién se origina
principalmente en el mayor valor de amortizacién en los rubros edificios, instalaciones y maquinarias
como consecuencia de la revaluacién de los mismos al 31 de diciembre de 2017 v las puestas en marchas
de los mievos proyectos.

(v} $91,9 millones por sueldos y jornales y contribuciones sociales, 1o que representd un aumento del 18%
respecto de los $78,1 millones para €l mismo periodo de 2017, incremento principalmente atribuible a los
aumentos salariales otorgados y mayor personal contratado.

(vi} $23.4 millones por seguros, lo que representd un aumento del 89% respecto de los $12,4 millones del
mismo periodo de 2017, relacionado con la varfacidn en el tipo de cambio y la puesta en marcha de
nuevas turbinas.

Resultado bruto:

El resultado brute para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 arroj6 una ganancia de §
1.387,1 millones, comparade con una ganancia de § 334,4 millones para el mismo periodo de 2017,
representando un aumento del 315%. Esto se debe a la variacién en el tipo de cambio y la habilitacion
comercial de nuevas turbinas,

Gastos de Comercializacidn:

Los gastos de comercializacion para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 fueron de $6,7
millones de pérdida, comparado con los $17,3 millones de ganancia para el mismo periodo de 2017, lo que
equivale a una disminucion de $24,0 millones (o0 139%). Con fecha 3 de marzo de 2017, el departamento de
recaudacién de la Direccion General de Rentas de Tucuméan resolvié que GMSA por la jurisdiccion de

Tucuman, esta exenta del pago al impuesto a los ingresos brutos, rectificando el impuesto desde el periodo
dic-11.

Gastos de Administracion:

Los gastos de administracion para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 ascendicron a
$91,8 millones, comparado con los $22,8 millones para el mismo periodo de 2017, lo que equivale a un
incremento de $69,0 millones (o 303%).

Los principales componentes de los gastos de administracidn de la Sociedad son los siguientes:

(i) $80,7 millones de honorarios v retribuciones por servicios, lo que representé un aumento del 372%
respecto de los $17,1 millones del mismo periedo del afio anterior,

(i)  $6,8 millones de gastos diversos, lo que representd un aumento del 43% respecto de los 4,6 millones del
mismo perfodo de 2017, Las principales variaciones se deben a los rubros impuestos y tasas y seguros.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 fue una ganancia de
$1.235,9 millones, comparado con una ganancia de $328,2 millones para el mismo perfodo de 2017,
representando un aumento del 277%. El incremento se debe, principalmente, al efecto del aumento del tipe de
cambio sobre la actividad operativa de las compaiiias controladas y la puesta en marcha de los nuevos
proyectos.

Véase nuestre informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrigue O. Rucq CPCECABA T'1F 17 Armando Losén (h)
por Comisidn Fiscalizadora Presidente
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Reseiia informativa al 30 de junio de 2018 y 2017

Ademés, en Otros ingresos operativos del de 2018, se incluye la ganancia neta por la devolucion del
financiamiento por parte de CAMMESA a GROSA correspondiente a la segunda etapa de reparacion de la
unidad TV13, por $176,7 millones. Por otra parte, se incluye en Ofros egresos operativos una pérdida por una
Penalidad de CAMMESA por § 226.116.440.

Resultados financieros:

Los resultados financieros para el pericdo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 totalizaron una
pérdida de $6.116,5 millones, comparado con una pérdida de $185,2 millones para el mismo periodo de 2017,
representando un aumento de § 5.931,3 millones.

Los aspectos mas salientes de dicha variacidn son los siguientes:

(i) $674.6 millones de pérdida por intereses financieros, lo que representé un aumento del 311% respecio de
los $164,2 millones de pérdida para el mismo periodo de 2017 producto de un aumento de la deuda
financiera generado por los proyectos de inversidn.

(iiy $420,1 millones de ganancia por otros resuliados financieros, contra $ 15,3 millones de ganancia para el
mismo periodo de 2017.

(iii) $5.863,7 millones de pérdida por diferencias de cambio netas, lo que represent6 un aumento de § 5.828,2
millones respecto de los $35,5 millones del mismo periodo del afio anterior.

Resultado antes de impuestos:

Para ¢l periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, la Sociedad registra una pérdida antes de
impuestos de $4.880,7 millones, comparada con una ganancia de $143,1 millones para el mismo periodo del
afio anteriot, lo que representa una disminucion de 5.023,6 millones.

El resultado de impuesto a las ganancias fue una ganancia de $1.191,7 millones de ganancias para el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 en comparacién con los $62.5 millones de pérdida del mismo
periodo del afio anterior.

Resultado neto:

El resultado neto correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 fue una pérdida de

$3.688,9 millones, comparada con los $80,5 millones de ganancia para el mismo periodo de 2017, lo que
representa una disminucion de § 3.769,4 millones.

Véase nuestio infonne de fecha

9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABATI1IF17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente



Reseiia informativa al 30 de junio de 2018 y 2017

EBITDA Ajustado

Resultado operativo excluyendo resultados no
recurrentes

Depreciaciones y amortizaciones

Resultados no recurrentes (***)

Resultados participacion en asociadas
FBITDA Ajustado en miles de pesos (%)

EBITDA Ajustado en miles de dlares (¥¥)

Resultado operativo excluyende resultados no
recurrentes

Drepreciaciones y amortizaciones

Resultados no recumrentes (¥*%)

Resultados participacidn en asociadas
Dividendos percibidos

EBITDA Ajustado en miles de pesos (¥}

EBITDA Ajustado en miles de dilares(**)

Periodo de seis meses finalizado el

2018 2017 Var. Var. %
(En miles de pesas)

1.059.184 427012 632172 148%
297.195 141817 155.378 110%
176.687 - 176.687 100%

7238 1.621 5617 347%
1.540.304 576.334¢ 963.974 167%
82.168.179 36.679 82.131.500 223921%
Periodo de doce meses finalizado el
2018 | | 2017 var. | [ va%
(En miles de pesos)
H),

1.818.936 838.616 580.320 17%
495485 245.788 249.697 12%
176.687 - 176.687 100%
332.602 9.839 322,763 3280%

- 5.880 (5.880) 100%
2.823.710 1.100.123 1.723.587 157%
142.800 71.114 71.686 101%

(*) Se incluye informacién contable de CTR y Ias eliminaciones correspondientes.

(**) Cifias no cubiertas por el informe de revisién

(***} Corresponde a Ia culminacion de la vigencia y los compromises asumidos bajo el Contrato de Mutuo entre GROSA y CAMMESA.
P g ¥ mp Y
Vernota 12D} a los estados financieros consolidados condensados intermedios

El célculo de EBITDA no considera la pérdida por la penalidad de CAMMESA, ya que es de cardcter

excepeional, inico v no conciernen al negocio principal de la sociedad (Ver nota 31).

El EBITDA Ajustado correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 aumentd
$964,0 millones, o un 167%, de $576,3 millones correspondientes al perfodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2017 a $1.540,3 millones registrados para el mismo perfodo del ejercicio 2018. Este incremento se
debié principalmente a los siguientes factores: i) el comienzo de las operaciones de la TG6y7 de CTMM, de la
TG3 de CTI, 1a TG24 de CTRi, y a central CTE durante el transcurso del 2017; y ii) la simplificacion del
calculo de las remuneraciones y su valorizacién en délares estadounidenses desde febrero de 2017 establecidas
por la Resolucién SE 19/17, la cual reemplazé a la Resolucién SE 22/16 antes mencionada, lo que permitid
incrementar tos resultados operativos de la empresa, entre otros,

Dr. Enrique O, Rucq
pot Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CRCECABA T 1F 17

Armando Losén (h)
Presidente



Reseiia informativa al 30 de junio de 2018 y 2017

2. Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

(en millones de pesos)

Activo no comiente
Activo corriente
Total activo

Patrimonio atribuible a fos propictarios
Patrimonio no contreladora
Total patrimenlo

Pasivo o comriente
Pagivo corriente
Total pasivo

Total patrimonio y pasivw

3. Estructura de resultados comparativa con el gjercicio anterior:

(en millones de pesos)

Resultado operativo ordinaric
Resultados financieros
Resultado neto ordinario
Impuesto a las ganancias
Resultado del efercicio
Opemciones discontinuadas
Resultado del periodo

Otros resultados integrales
Total de resultados Integrales

4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el ejercicio anterior:

(en millones de pesos)

Flujos de efective (aplicados a) generados por las
actividades aperativas

Flujos de efectivo aplicados a las actividades de
invers idn

Flujos de efectivo generados por (aplicados a) las
actividades de financiacion

Aumento / (Disminucién) del efectivo y equivalentes
de efectivo

Dr. Entique O. Rucg
por Comision Fiscalizadora

[T 300608 | [ -asewear. | [F-3006d6 0] [ 300645 ]
204598 9.1726 37747 2412,5
5.881.3 21026 15331 572,1
26.341,1 112752 53078 2.984,6
28162 1.999,5 L3025 6719
2188 1065 70,1 469
3.0349 2,106, 13727 7188
17.0829 6.658.3 3.005.3 12280
62232 24809 929.8 10378
233062 9.1692 3.935,1 22658
26.341,1 11,275.2 53078 29846
300638, | [ se0ear 7] [ acesast | [ 30wers |
12359 335,1 3072 139,1
(6.116,5) {185,1) 2619) (©95,6)
(4.880,7) 1430 393 43,5
11917 (62,5) 22,0 3.1)
(3.688.9) 80,5 17,3 354
- - - (13,6)
(3.688.9) 80,5 17.3 21,8
34189 - @, @3)
270,0) 80.5 172 193
[ 300608 | [ 30617 ] [ 300616 ] [ 300615 .
(36.4) 6380 (421,3) 178,1
(1120%) {1.841,8) {360.8) (156,8)
22037 9129 L0640 {143)
996,4 290.9) 281,7 70
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
{Socio)
CPCECABATIF 17 Armando Losén (h}
Presidente



Reseiia informativa al 30 de junio de 2018 y 2017

5. Indices comparativos con el ejercicio anterior:

[z o068 [0 s0m6ry 0 ] 17 300606, 7 [P 300605 ]
Liquidez (1) 0,95 0,85 1,65 0,55
Solvencia (2} 0,12 0,22 0,33 0,30
Inmovilimcién del capital (3} 0,78 0,81 0,71 0,81
indice de endeudamiento (4) (*) 7,19 6,88 3,77 2,58

(1) Activo corriente / Pasivo cortiente

{2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no comriente / Totaldelactivo
(4) Deuda Financiera / EBITDA anualizado

(*) Cifras no cubiertas por el Informe de revision.

6. Breve comentario sobre perspectivas para el afio 2018

Perspectivas de 1a Sociedad para el afio 2018
Sector comercial y operativo

Se espera continuar operando normalmente las distintas unidades de generacién conforme al despacho que
defina CAMMESA. El objetivo principal es mantener el alto nivel de disponibilidad de las Centrales, hecho
gue asegura la rentabilidad de la compafifa. A tal efecto se lleva & cabo un plan de mantenimiento preventivo
exhaustivo de las unidades de generacion que permite garantizar la alta disponibilidad de los turbogrupos de
las Centrales.

Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 de mayo de 2017, la SE instruyd a CAMMESA a convocar a
interesados a ofertar nueva generacidn térmica de tecnologia de cierre de ciclo combinado v cogeneracidn, con
compromiso de estar disponible para satisfacer la demanda en el MEM,

GMSA participd en aquella convocatoria v fue adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclo combinado a
través de la Resolucion SEE 926 — E/2017

Uno de etlos es el cierre de ciclo combinado de las unidades TGO6 y TG07 de la CTMM, ubicada en la
localidad de Rio Cuarto. El proyecto consiste en la instalacién de una nueva turbina de gas Siemens SGT800
de 50 MW de potencia (47,5 MW de potencia garantizada) v la conversién a ciclo combinado de las tres
turbinas de gas (configuracién 3x1). Para la realizacion de dicha conversion se instalara, a la salida de gases
de las turbinas de gas, una caldera de recuperacion que producird vapor en dos presiones para alimentar una
turbina de vapor, SST-600 que entregara 65 MW adicionales a la red, como asi también la infraestructura
necesaria para la operacién y mantenimiento del mismo. El proyecto de cierre de ciclo combinado de CTMM
permitird entonces aportar 112,5 Mw adicionales al SADI. La incorporacién de la nueva turbina de gas
agregard una demanda adicional de combustible al sistema. La incorporacién de la miquina turbo vapor,
aportard 65 MW, sin consumo adicional de combustible, alcanzando ¢l ciclo completo un consumo especifico
de 1590 keal/kWh. en el cierro de ciclo combinado.

Veéase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T 1F17 Ammando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Reseiia informativa al 30 de junio de 2018 y 2017

Otro de los proyectos adjudicados fue el cietre de ciclo combinado de las unidades TG01, TG02 y TG03 de
CTE, ubicada en la provincia de Buenos Aires. El proyecto objeto de esta oferta consiste en: i) la instalacion
de una cuarta turbina de gas Siemens SGT-800, de 50 MW v ii) la conversion a ciclo combinado de las cuatro
turbinas de gas. Para la realizacién de la conversitn a ciclo combinado se instalard luego de la salida de gases
de cada una de las turbinas de gas, una caldera de recuperacion que producird vapor en dos presiones para
alimentar dos turbinas de vapor (configuracién 2x1) que entregaran 44 MW cada una a la red. El proyecto de
cierre de ciclo combinado de CTE permitird entonces aportar 138 MW adicionales al SADI. Si bien, la nueva
TG a instalarse generard un consumo adicional de combustible, la incorporacion de dos turbinas de vapor
significard la incorporacion de 88 MW adicionales sin consumo adicional de combustible, alcanzando ambos
ciclos completos un consumo especifico de 1.590 Kcal/KWh.

Ambos proyecios fueron adjudicados por Resolucién SEE 926 — Ef2017 el 17 de octubre de 2017 y tiene
prevista su entrada en servicio a mediados de 2020.

El contrato de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMMESA fue firmado el 14 de diciembre de 2017.

Por su parte, CTR con fecha 4 de agosio de 2018 obtuvo la habilitacion comercial en el MEM de la turbina de
vapor GE en su funcionamiento como ciclo combinado, ampliando la capacidad de generacion de la Central en
60 MW. Ademss de incrementar la potencia, es un importanie aporte en términos ambientales v de eficiencia
energética, va que la energia adicional que se generard no implicara consumo adicional de combustible.

En octubre de 2015, CTR firmd con CAMMESA un nuevo Contrato de Abastecimiento al MEM por una
potencia de 55 MW, bajo la Resolucion SE 220/07.

Situacién Financiera

Durante el presente periodo, las compafiias controladas por la Sociedad tienen como objetivo mejorar la
estructura de financiamiento y asegurar el avance de las obras de inversién descriptas de acuerdo a los
cronogramas presupuestados.

El 27 de julio de 2016 GMSA, CTR y GFSA co-emitieron un bono internacional por un monte de USD 250
millones con vencimiento a 7 afios. El bono internacional cuenta con la garantia de ASA. Del monto total
emitido, a GMSA le correspondieron 173 USD millones v a GFSA 7 USD millones, destinando dichos fondos
a la precancelacion de deudas financieras y a la financiacion de los proyectos de inversién. Con fecha 8 de
noviembre de 2017 GMSA y CTR, obtuvieron la autorizacién para la reapertura de la ON Internacional. E1 5
de diciembre de 2017 se emitieron ON por un monto de GSD 86 millones para precancelar deudas financieras.

A la fecha de firma de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios, el Grupo
obtuvo préstamos destinados a los nuevos proyectos de inversion.

Las acciones mencionadas han permitido mejorar el capital de trabajo v el perfil de la deuda financiera,
alargando plazos de vencimiento y reduciendo el costo financiero del Grupo, asegurande adicionalmente el
financiamiento de los proyectos de inversidn.

Véase nuestrp informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrique O. Rucqg CPCECABA T 1F 17 Armando Losén (h}
pot Comision Fiscalizadora Presidente




Reseifia informativa al 30 de junio de 2018 y 2017

7. Informacidén adicional (¥)

A los efectos de brindar informacidn en el contexto de la transaccion de la emisién de ON internacional, se
detalla a continuacién un estado de sitwacién patrimonial resumide y estado de resultado resumido
desconsolidando a la subsidiariza Generacién Centro SA designada como “Project Finance™ segin acta de

Directorio de fecha 23 de noviembre de 2017,

Eliminacion
Extado de Situacién Financiera (En miles de Alhsmes-i 5.A. Himinacién GECE said?s partes Total
Pesos) Consolidado relacionadas y
VPP
Activo
Activo no corriente 20.459,817 {859.550) (319.619) 19.280.648
Activo corriente 5.881.308 {763.188) 6.439 5.124.559
Fotal dec activo 26.341.125 (1.622.738) (313.180) 24.405.207
Patrimonio
Patrimonio atribuible a los propietarios 2.816.165 336.441 (336.441) 2.816.165
Participacion no controladora 218.781 - 16.822 235.603
Total del patrimonio neto 3.034.946 336441 (319.619) 3.051.768
Pasivo
Pasivo no corriente 17.082.934 (1.766.355) - 15.316.579
Pasivo comiente 6.223.246 (192.825) 6.439 6.036.860
Total del pasivo 23.306.179 (1.959.180) 6.439 21.353439
Total del pasivo y patrimonio 26341.125 (1.622.738) (313.180) 24.405.207
Fstade de Resultados (En miles de Pesos) Albanesi §.A. Fliminacién GECE Riminacién VPP Total
Cons olidado

Ingresos por ventas 2.548.038 - - 2.548.038
Costo de ventas (1.160.966) - - (1.160.966)
Resultado bruto 1.387.072 - - 1.387.072
Gastos de comercializacion (6.672) - - (6.672)
Gastos de administracién (91.846) 260 - (91.536)
Resultado por participacion en asociadas (7.238) - (320.001) (327.239)
Otros ingresos operativos 180.672 - - 180.672
Otros egresos operativos (226.116) - - - 226.116
Resultado operative 1.235.871 260 (320.001) 916.130
Resultados financieros, neto (6.116.550) 454.950 - (5.661.600)
Resultado antes de Impuestos (4.880.679) 455.2190 320.001) 4.745.470)
Impuesto a las ganancias 1.191.734 (118.367) - 1.073.367 .
(Pérdida) Ganancia del periodo (3.688.945) 336.843 (320.001) (3.672.103)
Pérdida del periode atribuible a:
Los propietarios de la Sociedad (3.385.228) 320.001 (320.001) (3.385.228)
Participacion no controladora (303.717) 16.842 - (286.875)

(3.688.945) 336.843 (320.001) (3.672.103)
(*) Informacién no cubierta por el informe de revision

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)}
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T*1F° 17 Armmando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Rail Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
CPCECABA T 196 F° 169
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos seftores Accionistas, Presidente y Direciores de
Albanesi S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT.: 30-68250412-5

Introduecion

Hemos revisado los estados financiercs consolidados condensados intermedios adjuntos
de Albanesi S.A. (en adelante “la Sociedad™) que comprenden el estado de situacion
financiera consolidado al 30 de junio de 2018, el estado de resultado integral consolidado
por los periodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2018 y los estados de
cambios en el patrimonio consolidado y de flujos de efectivo consolidado por el periodo de
seis meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberén ser considerados en relacion con esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
{FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es
responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros consolidados
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad g4 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revisién se limitd a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revision en Argentina mediante la Resolucién Técnica N® 33 de FACPCE
tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Anditoriay
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de informacién financiera
intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T +(54.11) 4850.0000, F: +{54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. s una firma miembro de !a red global de PricewaterhouseCoopers International Limited {PwCIL). Cada una de las firmas as una
antidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembra de la red.



responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros
consolidados condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revisidn. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al
de un examen de auditoria realizado de acuerdo c¢on las normas internacionales de
auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion
financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo conselidado
de la Sociedad.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencioén que nos hiciera

pensar que los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados

en el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos

significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi S.A. que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Albanesi S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en
las resoluciones pertinentes de la Comisiéon Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Albanesi S.A. surgen
de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas
legales;

¢) hemos lefido 1a resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) Al 30 de junio de 2018 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA TC1F°17

Dr. Ratl Leonardo Viglione
Contador Pfiblico (UCA)
CP.CECABA T 196 F* 169



Informe de lIa Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Albanesi S.A.

1. De acnerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la Comisién
Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros consolidados condensados
intermedios adjuntos de Albanesi S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de
2018, el estado de resultados integrales por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 y el
estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa
misma fecha y notas a los estados financieros. Los saldos y otra informacién correspondientes al gjercicio
2017 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
consolidados condensados intermedios de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa,
tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en
inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros condensados
intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (“NIC 34”). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una
conclusion basada en la revision que hemos realizado con el alcance detaltado en el parrafo 3.

3. Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la
aplicacién de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 33 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de estados financieros intermedios e
incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacion sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del
trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron
su Informe de revisién sobre los estados financieros consolidados condensados intermedios cn la misma fecha
que este informe sin observaciones. Una revisién de informacién financiera intermedia consiste en la
realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion
incluida en los estados financieros condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revisién, El alcance de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de
auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no
nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que



podrian identificarse en una auditorfa. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion
financiera, €l resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios
empresarios de administracién, financiacién, comercializacién y explotacion, dado que son de incumbencia
exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados
en ¢l parrafo 1, han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

5. Sobre la base de nuestra revisién, no estamos en conocimiento de ninguna modificacién significativa que deba
hacerse a los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el pérrafo 1, para que
los mismos estén presentados de acuerdo con las normas pertinentes de la Ley N° 19.550, de la Comision
Nacional de Valores, y con las normas mencionadas en el péarrafo 2.

6. Seha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N” 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2018.

Por Comisién Fiscalizadora
Dr. Enrigue O. Rucq
Sindico Titular
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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender aigunos términos empleados en la
redaccion de las notas a los estados financieros individuales condensados intermedios de la Sociedad.

Términos Definiciones

/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S.A.

AFIP Administracién Federal de Ingresos Pablicos

AISA Albanesi Inversora S.A. (Sociedad absorbida por ASA)

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.

BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depésitos a plazo fijo de méas de un millén de pesos, por el promedio

BADLAR - -
de entidades financieras.

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

BDD Bodega del Desierto S,A.

CAMMESA Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CcC Ciclo combinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

CNV Comision Nacional de Valores

CTE Central Térmica Ezeiza

CTI Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucumén, Tucuman

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio IV, Cérdoba

CTR Central Térmica Roca S.A.

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja

CVP Costo Variable de Produccion

Dam?® Decametro Cibico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros ctibicos.

DH Disponibilidad Historica

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o maquina (segin corresponda) se encuentra en
servicio (generando) o disponible para generar pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por 1a Resolucion de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cordoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas

FONINVEMEM Fondo de Inyer§iones Nec.esarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GECEN Generacion Centro S.A.

GLSA Generacion Litoral S.A.



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GF Central Térmica Frias, situado en Frias, Santiago del Estero
GFSA Generacion Frias 8.A. (sociedad absorbida por GMSA)

GISA Generacion Independencia S.A. (sociedad absorbida por GMSA)
GLBSA Generacion La Banda S.A. (sociedad absorbida por GMSA)
GMSA Generacion Mediterrénea S.A.

Grandes Usuarios
GRISA
GROSA

GUDIs

GUMASs
GUMEs
GUPAs
GW
GWh
TIASB
1G]

kV

kW
kWh

La Sociedad / El
Grupo
LGS
LVFVD
MAPRO
MAT
MEM
MMm3

MVA

MW
MWh
NCPA
NIC
NIIF
ON
PWPS

Resolucion 220/07

RG

RGA

RT

SADI

SE

TRASNOA S.A.
UGE

UusD

Agentes del MEM que seglin su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs
Generacion Riojana S.A. (sociedad absorbida por GMSA)

Generacion Rosario S.A.

Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada mayor a
300 kW

Grandes Usuarios Mayores

Grandes Usuarios Menores

Grandes Usuarios Particulares

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.

Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segiin sus siglas en inglés)

Inspeccion General de Justicia

Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts,

Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.

Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias

Ley General de Sociedades

Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

Mantenimientos Programados Mayores

Mercado a Término

Mercado Eléctrico Mayorista

Millones de metros cibicos.

Megavoltiampetio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1 amperio x
106.

Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.

Megavatios-hora. Unidad de energfa equivalente a 1.000.000 vatios-hora.

Normas Contables Profesionales Argentinas

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Iniernacionales de Informacion Financiera

Obligaciones Negociables

Pratt & Whitney Power System Inc

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los 1lamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Secretaria de Energia N° 220/07

Resolucién General

Rafael G. Albanesi S.A.

Resoluciones técnicas

Sistema Argentino de Interconexion

Secretaria de Energia

Empresa de Transpotte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal del Noroeste Argentino S.A.
Unidad Generadora de Efectivo

Dolares Estadounidenses



Albanesi S.A.
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Directores Suplentes
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Enrique O. Rucq
Francisco A. Landé
Marcelo P. Lerner

Sfadicos Suplentes
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Razoén Social:

Domicilio legal:

Actividad principal:

CU.LT.

Albanesi S.A.

Albanesi S.A.

Av. LN, Alem 853, Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Inversora y financiera

30-68250412-5

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO:

Del estatuto o confrato social:
De la dltima modificacion;

28 de junio de 1994
23 de febrero de 2018

Niimero de Registro en la Inspeccion General de

Justicia:

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social:

6.216 del libro 115, tomo A de SA

28 de junio de 2093

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 15)

Acciones
N° de votos Suscripto,
que otorga integrado ¢
Cantidad Tipo cada una inscripto
b
64.451.745 | Ordinarias nominativas no endosables VN $ 1 1 64.451.745

por Comisién Fiscalizadora

Dr. Enrigue O. Rucq

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F* 17

Armando Loson (h)
Presidente




Albanesi S.A.

Estado de Situacién Financiera Individual Condensade Intermedio
Al30 de junio de 2018 v 31 de diciembre de 2017
Expresados en pesos

Notas 30.06.18 31.12.17
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias y asociadas 6 3.274.997.034 2935370434
Activo por impuesto diferido 11.950.793 11.245.167
Otros créditos 7 24.885.100 4.006.288
Total activo no corriente 3.311.872.927 2.950.621.889
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 7 217.677.361 184.150.078
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 1.952.895 455.563
Total de activo corriente 219.630.256 184.605.641
Total de activo 3.531.503.183 3.135.227.530
PATRIMONIO
Capital social 15 64.451.745 62.455.160
Reserva legal 13.289.666 4.381.440
Reserva facultativa 455.011.046 101.010.691
Reserva por revalio técnico 5.554.958.124 2.063.110.832
Otros resultados integrales (4.636.682) (4.636.682)
Resuliados no asignados (3.266.909.315) 352.742.465
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.816.164.584 2.579.063.906
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 10 251.803.733 250.754.356
Otras deudas 9 21.923.334 24.386.058
Total del pasivo no corriente 273.727.067 275.140.414
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 10 121,945,583 28.471.850
Otras deudas 9 302.978.317 232.783.368
Deudas fiscales 2.615 2.809.605
Deudas comerciales 16.685.017 16.958.387 -
Total del pasivo corriente 441.611.532 281.023.210
Total del pasivo 715.338.599 556.163.624
Total del pasivo y patrimonio 3.531.503.183 3.135.227.530

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados

mtermedios,

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L.

{Socio)

CPCECABA T 1F* 17
Dr. Ratl Leonarde Viglione
Contador Pablico {UCA)
CPCECABA T 196 F° 1649

Dr. Enrique Q. Rucqg
por Comision Fiscalizadora

2

Armando Losén (h)
Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Resultado Integral Individual Condensado Intermedio
Correspondientes a los perfodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017
Expresados en pesos

Seis meses al Tres meses al

Notas 30.06.18 30.06.17 30.06.18 30.06.17
Resultado por participacion en subsidiarias y
asociadas 6 (3.326.482.501) 104.692.604 (3.236.696.630) (3.971.838)
Gastos de comercializacion 11 (139.280) (161.189) (69.640) (43.960)
Gastos de administracion 12 (1.002.250) (1.029.211) (453257 (601.974)
Otros ingresos operativos 13 2.532.365 1.598.511 1.266,183 799.285
Resultado operativo (3.325.091.666) 105.100.775 (3.235.953.344) (3.818.487)
Gastos financieros 14 (61.622.622) (34.540.198) (37.673.641) (17.359.956)
Otros resultados financieros 14 1.904 410 13.172 1.893.752 13.624
Resultados financieros, netos (59.718.212) {34.527.026) (35.779.889) (17.346.332)
Resultado antes de impuestos (3.384.809.878) 70.573.749 (3.271.733.233) {21.164.81%)
Impuesto a las ganancias (418.062) 4.365.738 (1.112.529) 2232212
{Pérdida) Ganancia neta del periodo {3.385.227.940) 74.939.487 (3.272.845.762) (18.932.607)
Otro Resultado Integral
Otros. r.esyltados mfcgralcs por participaciones en 3.196.680.589 ) 3.196.680.589 )
subsidiarias y asociadas
Otro resultado integral del periodo 3.196.680.589 - 3.196.680.589 -
(Pérdida) Ganancia integral del periodo {188.547.351) 74,939.487 (76.165.173) (18.932.607)
Resultado por accién
(Pérdida) Ganancia por accidn basica y diluida 17 (53.36) 1,20

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosio de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucg CPCECABA T 1F17 Armando Losén (h}
por Comisidén Fiscalizadora Dr. Rail Leonarde Viglione Presidente
Contador Publico (UCA)

CPCECABA T 196 F° 169
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Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Individuales Condensado Intermedio
Correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017

Expresados en pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

{Pérdida) Ganancia del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Intereses, diferencias de cotizacion y otros resultados financieros
Resultado por participacidén en subsidiarias y asociadas 6
Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento de otros créditos

Disminucién de deudas comerciales

Disminucién de deudas fiscales

Aumento de otras deudas

Flujo neto de efectivo (aplicado a} generado por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades inversion:

Cobro de dividendos

Aumento de otras deudas con sociedades subsidiarias
Incorperacién de efectivo por fusion

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversion

Notas 30.06.18 30.06.17

(3.385.227.940) 74.939.487
418.062 (4.365.738)
59.718.212 34.527.026
3.326.482.501 (104.692.604)
(9.851.924) (2.339.117)
(309.401) 1.663.754
(3.490.829) (1.430.213)
1.136.358 19.449.286
(11.124.961) 17.751.881
- 5.880.000
68.836.220 11.779.467

57.938 -
68.894.158 17.659.467

Flujo de efectivo de las actividades financiacion:
Pago de intereses 10

Pago de capital

Disminucién de otras deudas con sociedades relacionadas

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion

(DISMINUCION) / AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Diferencia de cotizacion del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 8

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados

intermedios

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Enrique O. Rucq
por Comision Fiscalizadora

(39.531.675)

(29.765.110)

(7.746.000) (334.800)
(10.898.600) (5.144.000)

(58.176.275) (35.243.910)
(407.078) 167.438
455.563 151.644

1.904.410 .

1.952.895 319.082
(407.078) 167.438

CPCECABA T 1F° 17

Dr. Radl Leonardo Viglione
Contador Pablico (UCA}
CP.CEC.ABA.T*196 F° 169

5

Armandeo Loson (h}

Presidente



Albanesi S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Individuales Condensado Intermedio (Cont.)
Correspondicntes a los perfodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017

Expresados en pesos

Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo:

Emisién de ON con integracién en especie

Compensacién de Otras deudas con subsidiarias y Otros créditos con

subsidiarias

Compensacidn de Honorarios directores con Otros créditos
Otros resultados integrales por participacién en subsidiarias y asociadas

Dividendos asignados no cobrados

Incorporacidn de saldos por fusion (Nota 22)
Activos

Activo por impuesto diferido

Inversiones en subsidiarias

Otros créditos

Saldo a favor impuesto a las ganancias, neto
Total activos

Pasivos

Otras deudas

Préstamos

Deudas comerciales

Total pasivos

Patrimonio neto incorporado

Efectivo incorporado por fusion

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros individuales condensados

intermedios

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018

30.06.18

30.06.17

(12.076.384)

3.196.680.589

24,991.190

1.163.688
494.419.702
18.465.286
1.097.695

255.826.342

515.146.371

(8.658.247)
(80.862.002)
(36.031)

(89.556.280)

(425.648.029)

(57.938)

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L,

(Socio)

Dr. Enrique O. Rueq
por Comision Fiscalizadora

CPCECABAT 1P 17

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Pliblico (UCA)
CPCECABA. T° 196 F° [69
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Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios
Correspondientes a los perfodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017,
¥ por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL,

La Sociedad fue constituida en el afio 1994 como sociedad inversora y financiera. A través de sus sociedades controladas y
relacionadas, ASA ha invertido en el mercado energético, en el segmento de generacién y comercializacién de energia
eléctrica.

El Grupo Albanesi a través de ASA y su sociedad vinculada AESA se dedican a la generacién y comercializacién de energia
eléctrica, en tanto que, a través de RGA, se ha focalizado en el negocio de comercializacion y transporte de gas.

La estrategia principal del Grupo Albanesi de los tltimos afios ha sido buscar una integracién vertical, aprovechando su
vasta experiencia y reputacion en el mercado de comercializacion de gas natural obtenida a través de RGA, para luego sumar
el negocio de generacion de energia eléctrica. De esta forma se busca capitalizar el valor agregado desde la compra a grandes
productores de gas en todas Ias cuencas del pafs hasta su transformacién y comercializaciéon como energfa eléctrica.

Se detalla a continuacion la patticipacion de ASA en cada sociedad.

Pais % de participacion
Sociedades (_ie . Actividad principal 30.06.18 311217
constitucién

CTR Argentina Generacion de energia eléctrica 75% -
GECEN Argentina Generacidn de energia eléctrica 95% 95%
GLSA Argentina Generacidn de energia eléctrica 95% 95%
GMSA Argentina Generacion de enetgia eléctrica 5% 95%
GROSA Argentina Generacion de energia eléctrica 95% 95%
Solalban Energia S.A. Argentina Generacion de encrgia eléctrica 42% 42%

(1}  Sociedad incorporada en el marco del proceso de fusion por absorcién conforme se detalla en la nota 22.

El Grupo Albanesi posec a la fecha de firma de los presentes estados financieros, una capacidad instalada total de 1.410
MW, lo que representa el 6,2% de la capacidad termoeléctrica instalada total en Argentina, ampliandose a 435 MW
adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados actualmente en obra.

Por su parte, RGA es la principal comercializadora de gas brindando servicios energéticos a industrias y a centrales térmicas.

En 2017 ASA (sociedad absorbente y continuadora)} ha sido parte de un proceso de fusién en virtud del cual absorbié a
AISA. El121 de noviembre 2017 se suscribio el acuerdo definitivo de fusién el cual estableci6 la fecha efectiva de fusion a
partir del 1° de enero de 2018. La fusién fue aprobada por CNV con fecha 11 de enero de 2018 y ha sido inscripta ante el
Registro Piblico a cargo de la Inspeccion General de Justicia el dia 23 de febrero de 2018 (Ver Nota 22),

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.RL,

{Socio)
Dr. Enrigue O. Rucq CPCECABA T IF 17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Durante el 2015, ASA incursioné en el mercado de capitales. Con fecha 20 de noviembre de 2015 obtuvo la autorizacion
para el ingreso al régimen de oferta piiblica y creacién de un programa de ON simples (no convertibles en acciones) de hasta
USD 100.000.000 o su equivalente en otras monedas, en una o mas clases o seties. De esta manera, la Sociedad emitié el
29 de diciembre de 2015 las ON Clase I por $ 70 millones, el 25 de octubre de 2016 las ON Clase II por $ 220 millones y,
el 15 de junio de 2017 las ON Clase 1II por $ 256 millones.

A continuacidn, se detalla la informacién mds relevante correspondiente a las centrales termoeléciricas que operan las
subsidiarias de ASA.

Central Térmica Modesto Maranzana

GMSA es propietaria de la Central Térmica Modesto Maranzana (CTMM), ubicada en ta localidad de Rio Cuarto, Provincia
de Cordoba. La Central originalmente tenia instalado un ciclo combinado en operacion con 70 MW de capacidad, en dos
bloques de maquinas de 35 MW cada uno, formado cada bloque por una Turbina de Gas Frame 5, un Generador y una
Turbina de Vapor en un sistema de eje finico.

En octubre de 2008, GMSA complet6 la primera etapa del proyecto de ampliacion de la Central con la instalacion y puesta
en marcha de dos nuevas turbinas de gas acroderivadas PWPS SwiftPac 60, FT8-3 de 60 MW, cada una integrada por dos
turbinas de gas aeroderivadas de 30 MW, dispuestas de forma tal que transmiten su potencia a un unico generador ofreciendo
asi una gran flexibilidad en la operacion.

Continuando su proceso de expansion, durante el afio 2010, en CTMM se instalé una tercera turbina PWPS SwiftPac 60,
FT8-3 de 60 MW que entré en operacién comercial en el mes de septiembre de dicho afio, alcanzando asi una potencia
instalada de 250 MW.

El 28 de marzo de 2016, GMSA firm6 un acuerdo con Siemens Industrial Turbomachinery AB para CTMM, para la
provisién y montaje de dos turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW nominales cada una. Esta ampliacion se realizé bajo el
marco de un acuerdo firmado bajo Resolucién S.E. 220/07. El 6 de julio de 2017 las dos turbinas Siemens SGT-800 fueron

habilitadas comercialmente en el MEM. De este modo la capacidad instalada de la Central ha pasado de 250 MW A 350
MW.

Mediante la Resolucion SEE 287 - E/2017 del 10 de mayo de 2017, la Secretaria de Energia Eléctrica instruyé a CAMMESA
a convocar a interesados a ofertar nueva generacién térmica de tecnologia de cierre de ciclo combinado y cogeneracién, con
compromiso de estar disponible para satisfacer la demanda en el MEM. GMSA participé en aquella convocatoria y fue
adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclo combinado a través de la Resolucion SEE 926 - E/2017.

Véase mi informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Sacio)
Dr. Enrigue O. Rucq CPCECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
~ por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Modesto Maranzana (Cont.)

Uno de ellos es el cierre de ciclo combinado de las unidades TG06 y TGO7 de la CTMM, ubicada en la localidad de Rio
Cuarto. El proyecto consiste en la instalacion de una nueva turbina de gas Siemens SGT800 de 50 MW de potencia (47,5
MW de potencia garantizada) y la conversion a ciclo combinado de las tres turbinas de gas {configuracion 3x1). Para la
realizacién de dicha conversion se instalard, a la salida de gases de las turbinas de gas, una caldera de recuperacién que
producira vapor en dos presiones para alimentar una turbina de vapor, SST-600 que entregard 65 MW adicionales a la red,
como asi también la infraestructura necesaria para la operacion y mantenimiento del mismo, El proyecto de cierre de ciclo
combinado de CTMM permitira aportar 112,5 Mw adicionales al SADI. La incorporacién de la nueva turbina de gas
agregara una demanda adicional de combustible al sistema. La incorporacién de la maquina turbo vapor, aportara 65 MW,
sin consumo adicional de combustible, alcanzando el ciclo completo un consumo especifico de 1590 keal/kWh. en el cierre
de ciclo combinado. '

Este proyecto fue adjudicado por Resolucion SEE 926 — E/2017 el 17 de octubre de 2017 y tiene prevista su entrada en
servicio a mediados de 2020.

El confrato de Demanda Mayorista entre GMSA y CAMMESA fue firmado el 14 de diciembre de 2017.
Central Térmica Independencia

GMSA es propietaria de la Central Térmica Independencia (CTI) que esta ubicada en la ciudad de San Miguel de Tucuman,
provincia de Tucuman. CTI se encontraba fuera de servicio y durante 2011, el Grupo Albanesi realizé todos los trabajos y
obras necesarias para instalar 120MW con tecnologia PWPS, asf como para reacondicionar las instalaciones auxiliares
existentes, obteniendo la habilitacion comercial el 17 de noviembre de 2011.

El 30 de junio 2016, en el marco de la licitacién convocada por la Secretarfa de Energia Eléctrica mediante la Res SEE
N°21, GMSA firmé un Contrato de Demanda Mayorista por CTI para la instalacién de nueva capacidad de generacion
térmica. El proyecto consiste en la instalacion de 100 MW (92 MW comprometidos) en dos etapas.

Para tal fin con fecha 30 de abril de 2016 se firmd un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra
de la primera turbina SGT-800 de 50 MW, cancelando el 50% en diciembre de 2016 y financiando el 50% restante en 24
cuotas a partir de septiembre 2017. El dia 10 de agosto de 2017, en cumplimiento del Contrato de Demanda Mayorista, se
obtuvo la habilitacion comercial de la primera etapa, por una potencia maxima de 49,6 MW en su funcionamiento con gas
natural, y 46,5 MW con gas ofl. La misma esta vinculada al SADI en la ET INDEPENDENCIA 132 KV de TRANSNOA,
provincia de Tucuman.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucqg CPCECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Central Térmica Independencia (Cont.)

En relacion a la segunda etapa, con fecha 9 de agosto de 2016 se firmé un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery
AB por la compra de una segunda turbina SGT-800 de 50 MW, cancelando el 50% en marzo de 2017 y financiando el 50%
restante en 24 cuotas a partir de abril 2018. Las partes correspondientes a la segunda turbina y chimeneas ya se encuentran
en planta. El valor de la turbina asciende a USD 20 millones.

El 1° de febrero de 2018 se obtuvo la habilitacién comercizl de la segunda etapa por una potencia méxima de 49 MW en su
funcionamiento con GAS NATURAL y 47 MW con GAS OIL.

Central Térmica Riojana

GMSA es propietaria de Central Térmica Riojana (CTRi) que esta ubicada en la provincia de La Rioja, cuenta con 4
unidades de generacion: Turbogrupo Fiat TG21 de 12MW, Turbogrupo John Brown TG22 de 16MW, Turbogrupo Fiat
TG23 12MW y Turbogrupo Siemens SGT800 TG24 de 50 MW, por el que se firmé una adenda con CAMMESA por el
aumento de la capacidad instalada en 50 MW por el acuerdo bajo Resolucion 220/07 S.E.

El Turbogrupo Siemens fue adquirido por medio de contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB, firmado el 7 de
septiembre de 2015. Se obtuvo la habilitacién comercial el 20 de mayo de 2017, por una potencia méxima de 46,68 MW
operando con gas natural, y de 45 MW operando con gas oil. I.a misma se encuenira conectada al SADI en 1a ET La Rioja.

Central Térmica La Banda

GMBSA es propietaria de Central Térmica La Banda (CTLB) que estd ubicada en la provincia de Santiago del Estero, cuenta
_ actualmente con dos unidades de generacién Turbogrupo Fiat TG21 de 16 MW y Turbogrupo Fiat TG22 de 16 MW.

Central Térmica Frias

GMSA es propietaria de Central Térmica Frias (CTF) que estd ubicada en la provincia de Santiago del Estero, cuenta con
60 MW nominales de capacidad de generacion térmica a través de una turbina con tecnologia PWPS, compuesta por dos
turbinas de gas que trasmiten su potencia mecénica a un tnico generador de 60 MW. E] funcionamiento de esta maquina
consiste en la conversion de la energfa quimica del combustible, que es inyectado en las cdmaras de combustion (tanto
liquido como gaseoso), en energia mecanica que es transmitida al generador, el cual realiza una iltima conversion a energia
eléctrica.

El acuerde de compra de la Turbina previt una financiacién por un plazo de 4 afios de USD 12 millones por PWPS a partir
de fa aceptacion provisoria. Dicho deuda asciende a la suma de $346.200.000 al 30 de junio de 2018.

WVéase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOQUSE & CO. SR L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T 1F° 17 Armando Loson {h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Ezeiza

GMSA es propietaria de Central Térmica Ezeiza (CTE) que estd ubicada en la provincia de Buenos Aires, la cual cuenta
con 3 turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW cada una. Esta Central nace en el marco de la Resolucion SEE 21/2016.

Las unidades TG02 y TG03 fueron habilitadas comercialmente el 29 de septiembre de 2017, para operar por un total de 93
MW, con tarifas nominadas en dolares, y con vigencia de 10 afios. Las mismas estén vinculadas al SADI en la nueva ET
TORRES 132 kV, provincia de Buenos Aires. Ambas turbinas conforman la primera etapa de un proyecto total de 150 MW.

Para la consecucion de la primera etapa, con fecha 30 de abril de 2016 se firmd un contrato con Siemens Industrial
Turbomachinery AB por la compra de las turbinas mencionadas, abonando el 50% en septiembre de 2016 y financiando el
. 50% restante en 24 cuotas a partir de septiembre de 2017. Respecto a la segunda etapa del proyecto, con fecha 9 de agosto
de 2016 se firmo un contrato con Siemens Industrial Turbomachinery AB por la compra de una tercera turbina SGT-800 de
50 MW, abonando el 50% en marzo de 2017 y financiando el 50% restante en 24 cuotas a partir de abril 2018. El valor de
la turbina asciende a USD 20,3 millones. EL 3° de febrero de 2018 se obtuvo la habilitacién comercial de la segunda etapa.

Mediante la Resolucién SEE 287 - E/2017 del 10 de mayo de 2017, Ia Secretaria de Energia Eléctrica instruyd a CAMMESA
a convocar a interesados a ofertar nueva generacion térmica de tecnologia de cierre de ciclo combinado y cogeneracion, con
compromiso de estar disponible para satisfacer la demanda en el MEM,

GMSA participd en aquella convocatoria y fue adjudicada con dos proyectos de cierre de ciclo combinado a través de la
Resolucion SEE 926 — E/2017.

Uno de los proyectos adjudicados fue el cierre de ciclo combinado de las unidades TGO1, TG02 y TGO3 de la Central
Térmica Ezeiza, ubicada en la provincia de Buenos Aires. El proyecto objeto de esta oferta consiste en: i} la instalacion de
una cuarta turbina de gas Siemens SGT-800, de 50 MW y ii) la conversion a ciclo combinado de Ias cuatro turbinas de gas.
Para la realizacién de la conversion a ciclo combinado se instalara luego de la salida de gases de cada una de las turbinas de
gas, una caldera de recuperacion que producira vapor en dos presiones para alimentar dos turbinas de vapor (configuracion
2x1) que entregardn 44 MW cada una a la red.

El proyecto de cierre de ciclo combinado de la CT Ezeiza permitird entonces aportar 138 MW adicionales al Sistema
Argentino de Interconexion (SADI). Si bien, la nueva TG generara un consumo adicional de combustible, la incorporacion
de dos turbinas de vapor significara la incorporacién de 88 MW adicionales sin consumo adicional de combustible,
alcanzando ambos ciclos completos un consumo especifico de 1.590 Kcal/KWh.

El proyecto fue adjudicado por Resolucion SEE 926 — E/2017 el 17 de octubre de 2017 y tiene prevista su entrada en servicio
a mediados de 2020.

El contrato de Demanda Mayorista enire GMSA y CAMMESA fue firmado el 14 de diciembre de 2017.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABATIF 7 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Proyecto de Cogeneracién Arroyo Seco

A la fecha, GECEN se encuentra desarrollando un proyecto de cogeneracion en la localidad de Arroyo Seco, provincia de
Santa Fe. El Proyecto consiste en la instalacién de dos turbinas de gas Siemens modelo SGT800 de 100 MW de capacidad
nominal y una caldera de recuperacion del calor que, mediante el uso de los gases de escape de la turbina, generara vapor.
De este modo la Sociedad generard (i) energia eléctrica, que serd comercializada (a) bajo un contrato suscripto con
CAMMESA en el marco de la licitacién publica bajo la Resolucion SEE N° 287/2017 y adjudicado por Resolucién SEE N°
820/2017, con una duracion de 15 afios, y (b) bajo un acuerdo con LDC Argentina S.A. (ii) vapor, que sera suministrado a
LDC Argentina 8.A, para su planta ubicada en Arroyo Seco mediante un acuerdo de generacion tanto de vapor como de
energia eléctrica.

El contrato de Demanda Mayorista entre GECEN y CAMMESA fue firmado ¢l 28 de noviembre de 2017.

Con fecha 9 de agosto de 2017, se firmé el acuerdo de compra de las turbinas con el proveedor Siemens por un monto total
de SEK 270.216.600 millones. El mismo contempla la compra de dos turbinas de gas Siemens modelo SGT800 incluyendo
todo lo necesario para la instalacion y puesta en marcha de la misma.

A 1a fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios se han abonado cuatro anticipos a Siemens por las
turbinas de gas que forman el 40% del contrato.

Con fecha 26 de marzo de 2018, se firmo el acuerdo de compra de una turbina de vapor con el proveedor Siemens por un
monto total de USD 5.370.500. El mismo contempla la compra de una turbina de vapor modelo SST-300, incluyendo todo
lo necesario para 1a instalacién y puesta en marcha de la misma. A la fecha de los presentes estados contables especiales, se
ha abonado dos anticipos a Siemens por ta turbina de vapor, que representan el 20% del contrato.

Central Térmica Roca

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de CTR adquirié una central (la “Central™) ubicada en las proximidades de la
ciudad de Gral. Roca, provincia de Rio Negro, sobre la ruta Provincial N° 6, km 11,1, que se encontraba indisponible desde
el afio 2009,

Construida en el afio 1995, se trata de una central de ciclo abierto con tecnologia EGT (European Gas Turbines) y una
potencia nominal de 130 MW. Durante el ejercicio 2012, se concluyé la primera etapa de reparacién y reacondicionamiento
de la Central quedando habilitada para la operacion comercial a fines de junio de 2012. A fines de junio de 2013 se finalizo
la segunda etapa, que consisti6 en el reacondicionamiento y modificacién de las instalaciones e infraestructura con el fin de
realizar la conversion a combustible dual, permitiendo el uso de combustible alternativo (Gas Qil) para alimentar el
turbogrupo.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)
Dr, Enrigue O. Rucq CPCECABA TILF 17 ‘ Ammando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

Central Térmica Roca (Cont.)

CTR esta llevando adelante el proyecto para cerrar el ciclo de la Central, lo cual implica expandir en 60 MW la capacidad
actual mediante la instalacion de una turbina de vapor y una caldera entre otros equipamientos. Ademds de incrementar la
potencia, es un importante aporte en términos ambientales y de eficiencia energética, ya que la energia adicional que se
generara no implicara consumo adicional de combustible.

La puesta en marcha est4 estimada para agosto2018.

En octubre de 2015, se firmé con CAMMESA un nuevo Contrato de Abastecimiento al MEM por una potencia de 55 MW,
bajo la Resolucién SE 220/07.

Central Térmica Sorrento

Central Térmica Sorrento es una central térmica ubicada en Rosario, provincia de Santa Fe que posee una potencia entregada
al sistema de 135 MW. Dicha potencia esta compuesta por una turbina de vapor marca Ansaldo, la cual puede operar en
forma simultanea con gas y fuel-oil, y puede ser abastecida por barco desde su propio puerto e instalaciones de descarga,

Con el objetivo de mantener los niveles de disponibilidad y despacho conforme lo requicre el MEM, la Sociedad se encuentra
gjecutando la Tercer Etapa de Reparacion de la Unidad TV13, realizando inversiones adicionales en la caldera, turbina de
vapor, transformadores y equipos auxiliares. Particularmente, en abril de 2016, se realizé un mantenimiento programado
que abarcé tareas sobre la caldera, el ciclo térmico y los transformadores. Durante la segunda quincena de octubre y los
primeros dias de noviembre de 2016, se realizo un nuevo mantenimiento programado, que incluyo el reemplazo de tubos de
hombros de caldera, el reemplazo de vélvulas en caldera, ciclo térmico y auxiliares y la recuperacion de bombas de fuel oil,
entre otras tareas.

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios han sido preparados de acuerdo con las NIIF
emitidas por el TASB.

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios de la Sociedad por los periodos de seis y tres meses
finalizados €l 30 de junio de 2018, han sido preparados de conformidad con la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”.

La presente informacién financiera condensada intermedia debe ser leida conjuntamente con los estados financieros de la
sociedad al 31 de diciembre de 2017.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 20[8
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrigue O. Rucg CPLCECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

La presentacion en los estados de situacion financiera condensados intermedios distingue entre activos y pasivos corrientes
y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del periodo sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto. El afio fiscal comienza el 1° de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada afio. Los resultados econémicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal, proporcionado al periodo
transcurrido.

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios estén expresados en pesos. Los mismos han sido
preparados bajo la convencién del costo histérico, modificado por la medicién de los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y valuaciones que
afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision
de los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo.

Los estados financieros individuales condensados intermedios correspondientes a los periodos de seis y tres meses
finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los
ajustes necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada periodo.

Los resultados de los perfodos de seis y tres meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017, no necesariamente reflejan la
proporcién de los resultados de la Sociedad por tos ejercicios completos.

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios correspondientes a los periodos de seis y tres meses
finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017 han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la Sociedad con fecha 9
de agosto de 2018,

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y por el periodo de seis y tres meses finalizado el 30 de junio de 2017, que se exponen
en estos estados financieros individuales condensados intermedios a efectos comparativos, surgen de los estados financieros
a dichas fechas. Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros
presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras de los presentes
periodos.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrigue O. Rueq CPCECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION (Cont.)
Informacion financiera en economias hiperinflacionarias

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias™ requiere que los estados financieros de una entidad
cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria sean expresados en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, independientemente de si estin basados en el método del
costo historico o en el método del costo corriente, Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no
monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segin corresponda.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como hiperinflacionaria en los términos de la NIC 29, la
norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una tasa acumulada de inflacidn en
tres afios que sc aproxime o exceda el 100%. Teniendo en consideracion que la tendencia decreciente de la inflacién
observada en el afio anterior se ha revertido, observando un incremento significativo de la misma durante el 2018, que
ademads se espera que la tasa acumulada de inflacion de los aliimos tres afios supere el 100% y que el resto de los indicadores
no contradicen la conclusién que Argentina debe ser considerada como una economia hiperinflacionaria para propdsitos
contables, la Direccion entiende que existe evidencia suficiente para concluir que Argentina es una economia
hiperinflacionaria en los términos de la NIC 29, a partir del 1° de julio de 2018.

Al 30 de junio de 2018, no se han aplicado los criterios de reexpresidn de la informacion financiera establecidos en la NIC
29, 8in embargo, en los ltimos afios ciertas variables macroeconémicas que afectan los negocios de la Sociedad, tales como
el costo salarial y los precios de los insumos, han sufride variaciones anuales de cierta importancia. Esta circunstancia debe
ser considerada en la evaluacion e interpretacion de la situacién financiera y los resultados que presenta la Sociedad en los
presentes estados financieros.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son consistentes con las utilizadas
en los estados financieros anditados correspondientes al Ultimo ejercicio financiero, el cual finalizd el 31 de diciembre de
2017.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir del presente perfodo que tengan un impacto material en los estados
financieros condensados intermedios de la Sociedad.

Estos estados financieros condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con los estados financieros auditados al 31
de diciembre de 2017 preparados bajo NIIF.

Véase nuestro informe de fecha
% de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.SRL.

{Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABAT1F 17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 4: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros individuales condensados intermedios requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.

En la preparacion de estos estados financieros individuales condensados intermedios, los juicios criticos efectuados por la
Gerencia al aplicar las politicas contables de la Sociedad y las fuentes de informacién utilizadas para las estimaciones
respectivas son las mismas que fueron aplicadas en los estados financieros por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017,

NQTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros individuales condensados intermedios no incluyen toda la informacion requerida para los estados
financieros individuales anuales respecto de la administracion de riesgo. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los
estados financieros correspendientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017. No ha habido cambios significativos
desde el ultimo cierre anual en las politicas de gestién de riesgos.

NOTA 6: INFORMACION SOBRE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

La Sociedad [leva a cabo sus negocios a través de varias subsidiarias y asociadas. A continuacién, se expone la evolucién

en las inversiones en subsidiarias y asociadas de la Sociedad para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2018y 2017:

30.06.18 30.06.17
Inicio del periodo 2.935.370.434 2.210.552.404
Incorporacién por fusién por absorcion (Nota 22) - 494.419.702 -
Dividendos (24.991.190) (5.880.000)
Otros resultados integrales 3.196.680.589 -
Resultado por participacién en subsidiarias y asociadas (3.326.482.501) 104.692.604
Cierre del periodo 3.274.997.034 2.309.365.008

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socig)
Dr. Enrigue O. Rucq CPCECABATIF 17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 7: OTROS CREDITOS

Nota 30.06.18 31.12.17
No Corrientes
Partes relacionadas 18 18.154.808 -
Impuesto a la ganancia minima presunta 5.458.699 3.727.728
Otros créditos fiscales 1.271.593 278.560
24.885.100 4.006.288
Corrientes
Partes relacionadas 18 216.432.308 182.808.845
Impuesto al valor agregado 330.187 -
Impuesto a los ingresos Brutos 410.705 -
Anticipos a proveedores 35.000 -
Impuesto ley 25413 190.601 -
Otros créditos fiscales 278.560 1.341.233
217.677.361 184.150.078
NOTA 8: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Nota 30.06.18 31.12.17
Bancos en moneda nacional 128.761 320.649
Bancos en moneda extranjera 23 1.824.134 134.914
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.952.895 455.563

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y los descubiertos bancarios incluyen:

30.06.18 30.06.17
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.952.895 319.082
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.952.895 319.082
NOTA 9: OTRAS DEUDAS
Nota 30.06.18 31.12.17
No Corriente
Otros ingresos a devengar 21.923.334 24.386.058
21.923.334 24.386.058
Corriente
En moneda nacional
Otros ingresos a devengar 5.064.729 5.064.729
Partes relacionadas 18 297.913.588 227.718.639
302.978.317 232.783.368

Véase nuestro informe de fecha

9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Enrique 0. Rucq CPCECABAT 1P 17

por Comision Fiscalizadora
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Armando Loson (h)
Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10: PRESTAMOS

Nota 30.06.18 31.12.17
No corriente
Obligaciones negociables 251.803.733 250.754.356
251.803.733 250.754.356

Corriente
Obligaciones negociables 32.732.586 28.471.850
Partes relacionadas (Nota 18) 18 89.212.997 -

: 121,945,583 28.471.850

Al 30 de junio de 2018, la deuda financicra total es de $373,7 millones. El siguiente cuadro muestra nuestra deuda
total a dicha fecha.

Capital 30.06.18 Tasade interés  Moneda  Fecha de emision Fecha de vencimiento
( Pesos) (%)

Titulos de Deuda

ON Clase Il $ 18.074.000 19.262.661 BADLAR+ 4% ARS 25 de octubre, 2016 25 de octubre, 2018

ON Clase 1 $255.826.342 265.273.658 BADLAR +4,25% ARS 15 de junio, 2017 15 de junio, 2021
Subtotal 284.536.319
(hras deudas

Partes relacionadas $60.000.000 80212997 BADLAR+3%  ARS -

(Nota 18) Vencimiento: 1 afio, renovable
Subtotal 89.212,997
Total deuda financiera 373.749.316

Con el objetivo de mejorar el perfil financiero de la empresa, con fecha 20 de noviembre de 2015 ASA obtuvo, mediante
Resolucion 17.887 de la CNV, la autorizacion para: (i) el ingreso de ASA al régimen de oferta publica; y (ii) la creacion de
un programa global para la emisién de ON simples (no convertibles en acciones), por un valor nominal total en circulacién
de hasta USD 100.000.000 (délares estadounidenses cien millones) o su equivalente en otras monedas, en una o més clases
o series.

ON Clase 11

Con fecha 25 de octubre de 2016 la Sociedad emitié las ON Clase 11 con las condiciones que se detallan a continuacién:
Capital: Valor nominal: $ 220.000.000
Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados mas un margen del 4%.

Plazo y forma de cancelacion: los intereses de las ON Clase II seran pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 25 de enero de 2017, 25 de abril de 2017, 25 de julio de 2017, 25 de octubre de 2017, 25 de enero de 2018,
25 de abril de 2018, 25 de julio de 2018 y 25 de octubre de 2018.

El capital de las ON Clase 11 serd amortizado en tres (3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes las
dos primeras al 30% del valor nominal de las ON, y la ultima al 40% del mismo, en las fechas en que se cumplan 18,21 y
24 meses contados desde la fecha de emision, es decir el 25 de abril de 2018, 25 de Julio de 2018 y 25 de octubre de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Enrique O, Rucg CPCECABA T 1F 17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Tntermedios (Cont.)
NOTA 10: PRESTAMOS (Cont.)

ON Clase II {Cont.)

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Clase II fueron destinados en su totalidad a la cancelacion parcial del pasivo
corriente que ASA mantiene con la sociedad relacionada RGA.,

Con fecha 15 de junio de 2017 se realizo la emision de las ON Clase I11, la cual se suscribié mediante la integracién de ON
Clase 'y ON Clase II, mejorando el capital de trabajo y el perfil de endeudamiento de la Sociedad {plazo y tasa). El importe
cancelado fue $ 194.180.000.

El saldo de capital adeudado de dicha clase al 30 de junio de 2018 asciende a $ 18.074.000.

ON Clase [11

Con fecha 15 de junio de 2017 la Sociedad emitio las ON Clase Il con las condiciones que se detallan a continuacion:
Capital: Valor nominal: $ 255.826.342

Intereses: Tasa BADLAR Bancos Privados més un margen del 4,25%.

Plazo y forma de cancelacion: los intereses de las ON Clase I1I serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, en las
siguientes fechas: 15 de septiembre de 2017, 15 de diciembre de 2017, 15 de marzo de 2018, 15 de Jjunio de 2018, 15 de
septiembre de 2018, 15 de diciembre de 2018, 15 de marzo de 2019, 15 de junio de 2019, 15 de septiembre de 2019, 15 de
diciembre de 2019, 15 de marzo de 2020, 15 de junio de 2020, 15 de septiembre de 2020, 15 de diciembre de 2020, 15 de
marzo de 2021 y 15 de junio de 2021, o de no ser un dfa habil o no existir dicho dia, la fecha de pago de intereses a considerar
sera el dia habil inmediatamente siguiente.

El capital de las ON Clase 11 sera amortizado en tres (3) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes las
dos primeras al 30% del valor nominal de las ON y la altima al 40% del mismo, en las fechas en que se cumplan 42, 45, 48
meses contados desde la fecha de emisién, es decir el 7 de diciembre de 2020, 15 de marzo de 2021 y 15 de junio de 2021,
0 de no ser un dia habil o de no existir cualquiera de dichos dias, seré el primer dia habil siguiente.

La emisién de la ON CHI fue integrada en un 100% pot aportes en especie de la siguiente manera; cancelacién parcial de
las ON Clase I por $ 52.519.884 y de las ON Clase 11 por $203.306.458.

El saldo de capital adeudado de dicha clase al 30 de junio de 2018 asciende a $ 255.826.342,

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

30.06.18 31.12.17
Tasa variable
Menos de 1 afio 121.945.583 28.471.850
Entre 2 y 3 afios 151.484.501 74.211.910
Mas de 3 afios : 100.319.232 176.542.446
373.749.316 279.226.206

Los préstamos de la Sociedad estan denominados en las signientes monedas:

30.06.18 31.12.17
Pesos argentinos 373.749.316 279.226.206
373.749.316 279.226.206

WVéase nuestro informe de fecha
- 9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T 1F° 17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 10: PRESTAMOS (Cont.)

La evolucidn de los préstamos de la Sociedad fue la siguiente:

por Comision Fiscalizadora

21

30.06.18 30.06.17
Préstamos ai inicio 279.226.206 274.923.829
Incorporacién por tusidn por absorcion (Nota 22) 80.862.002 -
Préstamos recibidos - 255.826.342
Préstamos pagados (7.746.000) (256.161.142)
Intereses devengados 60.938.783 34,124,554
Intereses pagados (39.531.675) (29.765.110)
Gastos activados/valores actuales - (1.935.398)
Préstamos al cierre 373.749.316 277.013.075
NOTA 11: GASTOS DE COMERCIALIZACION
30.06.18 30.06.17
Tasas e impuestos (139.280) (161.189)
(139.280) (161.189%)
NOTA 12: GASTOS DE ADMINISTRACION
30.06.18 30.06.17
Honorarios (887.263) (958.998)
Diversos (114.987) (70.213)
(1.002.250) (1.029.211)
NOTA 13: OTROS INGRESOS Y EGRESOS OPERATIVOS
Otros ingresos Nota 30.06.18 30.06.17
Ingresos por garantias otorgadas 18 2.532.365 1.598.571
2.532.365 1.598.571
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L,
{Socio)
Di. Enrique O. Rucq CPCECABAT1F17 Armande Loson (h)

Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 14: RESULTADOS FINANCIEROS

30.06.18 30.06.17

Gastos financieros

Intereses por préstamos (60.938.783) (34.124.554)
Impuestos y gastos bancarios (683.839) {415.644)

Total gastos financieros (61.622.622) (34.540.198)

Otros resultados financiergs

Diferencia de cambio 1.904.410 13.172

Total otros resultados financieros 1.904.410 13.172

Total resultados financieros, neto (59.718.212) (34.527.026)
NOTA 15: ESTADO DE CAPITAL SOCIAL
El capital social al 30 de junio de 2018 se compone de la siguiente forma:

Aprobado por Fecha de Inscripeion en
Imborte el Registro Publico de
Capital p$ Fecha Organo Comercio

Total al 31.12.17 62.455.160

Capitalizacién por fusién por 1.996.585  18/10/17 Asamblea General Extraordinaria 23/02/18
absorcion (Nota 22)

Total al 30.06.18 64.451.745

NOTA 16: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo a la Ley 25.063, el pago de dividendos en exceso de las ganancias fiscales acumuladas al cierre del ejercicio
inmediato anterior a la fecha de dicho pago (en su caso; distribucién de utilidades), genera Ia obligacion de retener sobre
ese excedente un 35% de impuesto a las ganancias en concepto de pago unico y definitivo, Dicha retencion ya no resultara
de aplicacion para los dividendos (en su caso; utilidades) atribuibles a ganancias devengadas en los ejercicios fiscales que
se inicien a partir del 1° de enero de 2018".

A partir de la Reforma Fiscal incorporada por la Ley 27.430, los dividendos asignados provenientes de resultados contables
de los ejercicios 2018 y 2019 estarén sujetos a una retencion del 7%, mientras que para los dividendos provenientes de
resultados del gjercicio 2020 en adelante, la alicuota de retencion sera del 13%. Cabe mencionar que dicha retencién se
realizard en el momento en que tales resultados sean distribuidos y pagados como dividendos a accionistas radicados en el
exterior,

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 General de Sociedades, el 5% de la utilidad neta que surja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera destinarse a la reserva legal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

Debido a la emisién de ON Internacional, co-emitida por GMSA y CTR y garantizada por ASA, la Sociedad debe cumplir
ratios a nivel combinado para poder distribuir dividendos.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr, Enrigue O. Rucq CPCECABATIF 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A,

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 17: RESULTADO POR ACCION
Bdsica

El resultado por accion bésica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

30.06.18 30.06.17
(Perd_lda)_Gananma de! periodo atribuible a los (3.385.227.940) 74,930 487
propictarios
P i do d i dinari
.romedl_c’) ponderado de acciones ordinarias en 63439777 62.455.160
circulaciéon
(Pérdida) Ganancia por accidn basica y diluida (53,36) 1,20

No existen diferencias entre el calculo del resultado por accién basico y el resultado por accion diluido.

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

al  Operaciones del perfodo

Naturaleza de la relacion 30.06.18 30.06.17
Ganancia / (Pérdida)
Intereses perdidos
GMSA {8.350.995) -
(8.350.995) -
Ingresos por garantias otorgadas
CTR Partes relacionadas 447,600 447.600
AJSA Sociedad controlada 146.590 -
GMSA Sociedad controlada 1.938.175 1.150.971
2.532.365 1.598.571
Recupero de pastos
GECEN (1) Sociedad controlada 25.816 -
GLSA Seciedad controlada 25.816 -
51.632 -

Véase nuestro informe de fecha
@ de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L,

(Socio)
Dr. Enrique O, Rucq CPCECABA T*IF°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

b Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera

Otros créditos

No corrientes
TEFU §.A. ™

Corrientes

Cuenta particulares accionistas
GROSA-Dividendos a cobrar
Anticipos directores

GECEN

GLSA

SOLALBAN- Dividendos a cobrar

Deudas comerciales

Corrientes
RGA

Otras deudas

Corrientes

CTR

GMSA

Honorarios Directores
GLSA - Capital a integrar
RGA

GLSA

Préstamos

Corrientes

GMSA ©

Dr. Enrique O. Rueg
por Comisidn Fiscalizadora

Naturaleza de 1a relacién 30.06.18 31.12.17

Sociedad relacionada 18.154.808 -

18.154.808 -
Partes relacionadas 191.441.118 171.584.168

Sociedad controlada 18.434.056 -
Partes relacionadas - 170.200
Sociedad controlada - 10,985.688
Sociedad controlada - 68.789

Sociedad relacionada 6.557.134 -
216.432.308 182.8G8.345
Partes relacionadas 16.245.830 16.245.830
16.245.830 16.245.830

Sociedad controlada 6.733.872 -
Sociedad controlada 193.343.561 106.726.555
Partes relacionadas - 12.076.384
Sociedad controlada - 356250
Partes relacionadas 97.660.850 108.559.450
Sociedad controlada 175.305 -
297.913.588 227.718.639%

Sociedad controlada 89.212.997 -

89.212.997 -

Veéase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

{Socio)

CPCECABATI1F 17
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Armando Losén (h)

Presidente



Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Tntermedios (Cont.)

NOTA 18: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

¢} Préstamos recibidos de partes relacionadas

Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al30.06.18
GMSA 60.000.000 Badlar +3 % VYencimiento: 1 afio, renovable
automaticamente hasta 5 afios.
Total en pesos 60.000.000
30.06.18 30.06.17
Préstamos de GMSA
Saldo al inicio -
Préstamos incorporado por la fusién por absoreién (Nota 22) 80.862.002
Intereses devengados 8.350.995
Saldo al cierre 89.212.997
(1) Saldo incorporado a través de la fusion por absorcién de AISA (Nota 22).
Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.E.
(Socia)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T 1F 17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Tntermedios (Cont.)

NOTA 19: GARANTIAS OTORGADAS POR OPERACIONES FINANCIERAS DE SUS SUSBIDIARIAS Y
PARTES RELACIONADAS

A continuacion se detallan garantias otorgadas por ASA por operaciones financieras de sus subsidiarias y partes

relacionadas;

A favor Tipo d,e Entidad Bien /Destino Desde Hasta [mpqrte Saldo al 30.06.18
garantia garantizado
AISA Fianza SFG Equipment Leasing aeronave Jet 14/11/2008 {21/01/2019 | USD 7.330.000 USD 635.733
Leasing Corporation | Lear 45XR
GMSA |Fianza CAMMESA Reparacion de Maquinas | 31/12/2012 | 30/05/2019 $26.997.275 $9.164.495
GMSA ! Garante Siemens Industrial | Adquisicién de dos 14/06/2016 | 14/07/2019 | SEK 177.000.000 | SEK 177.000.000
Turbomachinery turbinas Siemens SGT
AB 800 para CTMM
GMSA | Garante Siemens Industrial | Adquisicién de dos 13/09/2016 | 13/03/2020 | SEK 175.230.000 | SEK175.230.000
Turbomachinery turbinas Siemens SGT
AB 800 para CTI
GMSA | Garante Siemens Industrial | Adquisicién de tres 13/09/2016 | 13/03/2020 | SEK 263.730.000 | SEK 263.730.000
Turbomachinery turbinas Siemens SGT
AB 800 para CTE
GMSA- | Garante V' | Bono internacional | Financiaci6n de proyecto | 27/07/2016 | 27/07/2023 | USD250.000.000 | USD 250.000.000
GFSA®.
CTR
GMSA- | Garante (") | Bono internacional | Financiacion de proyecto | 05/12/2017 | 27/07/2023 | USD 86.000.000 | USD 86.000.000
CTR
GFSA®- | Garante PW Power Systems, | Financiacién turbina 30/03/2016| 12/2023 | USD 12.000.000 | USD 12.000.000
Inc.
AJSA B | Garante Export Leasing aeronave 19/07/2017 | 19/07/2027 | USD 16.480.000 | USD 15.244.000
Development Bombardier Inc. Model
Canadé BD-100-1A10
(Challenger 350 Variant)
GMSA | Garante Cargill Limited Financiacion de 15/02/2018 | 29/01/2021 | USD 25.000,000 | USD 25.000.000
proyectos

(1) La Garantia proporcionada por ASA a las Co-Emisoras GMSA, GFSA (absorbida por GMSA) v CTR del Bono
Internacional fue aprobada por el directorio el 6 de junio de 2016. Los honorarios acordados por la contraprestacion
por los servicios y responsabilidades asumidas por la emisién del 27 de julio de 2016 fueron de $ 22.380.000 yporla

emision del 5 de diciembre de 2017 fueron de $ 8.921.640.
Sociedad absorbida por GMSA a partir del 1° de enero de 2017.
La Garantia fue proporcionada por ASA a AJSA con fecha 13 de julio de 2017 y los honorarios acordados por la

(2)
3)

contraprestacion por los servicios y responsabilidades asumidas fue de $ 2.931.792,

Dr. Enrique O. Rucq

por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Sacio)

CPCECABA T°1F° 17
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Presidente




Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 20: REDUCCION OBLIGATORIA DEL CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO

Las perdidas acumuladas al 30 de junio de 2018 insumen las reservas y mas del 50% de capital social, por lo tanto, la Sociedad
se encuentra comprendida en el supuesto contemplado en el art. 94 inc. 5° y en el art. 206 de la Ley N° 19.550. E1 Art. 206 de la
Ley General de Sociedades establece la reduccion obligatoria del capital cuando se presenta esta circunstancia,

Asimismo, ASA mantiene a la misma fecha un capital de trabajo negativo de $ 221.981.276 (calculado como activo corriente
menos pasivo corriente),

Con el objetivo de continuar reduciendo el déficit del capital de trabajo actual, ASA, junto con sus accionistas, espera ejecutar el
siguiente plan de accién para cancelar [a deuda que mantiene la Sociedad con la RGA, segiin el siguiente detalle;

i) $ 91,7 millones aproximadamente correspondiente a los dividendos que estima recibir de las compafiias controladas y
asociadas por el ejercicio 2017 y 2018.

NOTA 21: SALDO DE DEUDA CON RAFAEL G, ALBANESI S.A.
Al 30 de junio de 2018 el saldo de otras deudas y deudas comerciales con RGA ascendia a $ 113.906.680,

Con el objetivo de continuar reduciendo la deuda con la sociedad relacionada RGA, la direccién junto con sus
accionistas espera ejecutar el plan de accién detallado en nota 20 con el fin de cancelar parcialmente la misma.

NOTA 22: FUSION POR ABSORCION ASA-AISA

En fecha 18 de octubre de 2017, ASA y AISA celebraron las correspondientes Asambleas Generales Extraordinarias, en las
cuales los accionistas de cada una de fas sociedades mencionadas aprobaron el proceso de reorganizacion societaria en virtud
del cual ASA absorbié a AISA (“Fusion ASA — AISA™), asf como [a documentacién respectiva. En particular, en la asamblea
de AISA adicionalmente se aprobd la disolucién anticipada sin liquidacion de AISA, como consecuencia de la fusién, asi
como su oportuna cancelacion registral. A su vez, en la asamblea celebrada por ASA, entre otros puntos, en el marco del
proceso de fusion, se aprob¢ aumentar el capital social de ASA de $62.455.160 a $64.451.745, mediante la emision de
1.996.585 nuevas acciones ordinarias nominativas no endosables de ASA, de valor nominal $1 cada una y con derecho a 1
{un) voto por accion a partir de Ia fecha efectiva de fusion (1° de enero de 2018), delegando en el Directorio el momento de
la emisién de las nuevas acciones. Asimismo, como consecuencia de dicho aumento se decidié aprobar la reforma del
articulo 4° del estatuto social.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOQUSE & CO. SR.L,

{Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T EF°17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)
NOTA 22: FUSION POR ABSORCION ASA-AISA (Cont.)

La Reorganizacion Societaria permitié perfeccionar y optimizar la explotacién de las actividades econémicas y las
estructuras operativas, administrativas y técnicas de las sociedades participantes con el propésito de lograr sinergias y
eficiencias en el desarrollo de las operaciones a través de una sola unidad operativa. Atendiendo a que las socicdades
participantes tienen como actividad principal el de inversién y resultando que las compafias que controlan son agentes
generadores de energia eléctrica del MEM, compartiendo éstas Gltimas la actividad principal la generacion y
comercializacion de energfa eléctrica, la conveniencia de la Fusién se basa en los siguientes motivos: a) la identidad de fa
actividad desarrollada por las sociedades participantes, la cual permite la integracién y complementacion que redundaré en
una mayor eficiencia en la operacion; b) simplificar la estructura societaria de las Sociedades Participantes consolidando las
actividades de las sociedades en una Unica sociedad; c) la sinergia que conformaré la uni6n de las distintas sociedades del
grupo permitira hacer mas eficiente el ejercicio de control, direccién y administracién del negocio energético; d) obtencion
de una mayor escala, permitiendo el incremento de la capacidad financiera para desarrollar nuevos proyectos; €)
optimizacién en la asignacién de los recursos existentes; f) aprovechar los beneficios resultantes de una direccion
centralizada, unificando la toma de decisiones politicas y estratégicas que hacen al negocio, y eliminar asi las
multiplicaciones de costos (de fndole legal, contable, administrativo, financiero, etc.); y g) desarrollo de mayores
oportunidades de carrera de los recursos humanos de las sociedades participantes. Por otra parte, los beneficios indicados
seran obtenidos sin implicar costos impositivos, en virtud de que la Reorganizacién Societatia se realizard con una
reorganizacién libre de impuestos en los términos del articulo 77 y siguientes de la Ley N° 26.839 de Impuesto a las
Ganancias.

Con fecha 11 de enero de 2018, mediante Resolucion RESFC- 2018-19281-APN-DIR#CNV la CNV aprobé la Fusion por
absorcion antes descripta en los términos del Articulo 82 de la Ley General de Sociedades N°19.550 y ¢l aumento de capital
social con reforma de estatuto social decidido en el marco de la fusion. Ambos tramites fueron inscriptos en 1GJ el 23 de
febrero de 2018 bajo el N° 3452 del libro 88, tomo: -, de Sociedades por Acciones. Asimismo, en igual fecha, se inscribio
en 1GJ la disolucion sin liquidacion de AISA y su cancelacion registral bajo el N° 3453 del libro 88, tomo: -, de Sociedades
por Acciones.

NOTA 23: ACTIVO Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La composicion de los saldos en moneda extranjera de los activos y pasivos monetarios es la siguiente:

30.06.18 31,1217
Clase y monto . . Importe Importe
Tipo dt:lc):amblo contabilizado en contabilizado en
de Ia moneda extranjera pes os pesos
5
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos USss 63.448 28,75 1.824.134 134.914
Total del Activo Corriente 1.824.134 134.914
Total del Activo 1.824.134 134.914

(1) Tipo de cambio vigente al cierre

Informaci6n requerida por el Anexo G, en cumplimiento del Art. 1, Cap. I1, Titulo IV del Texto Ordenado de la CNV

Dr. Enrique O. Rucq
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L,

(Socio)

CPCECABA T IF 17
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Albanesi S.A.

Notas a los Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios (Cont.)

NOTA 24: CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicion de los créditos y deudas al 30 de junio de 2018 segiin su plazo de cobro o pago v sus pautas de
actualizacion, se detallan en el siguiente cuadro:

Activo por

Otros créditos impuesto Deud.as Deudas fiscales  Otras dendas Préstamos
n comerciales
diferido
$

A vencer
1° trimestre 195.034.385 - 439.187 2615 1.266.182 17.387.504
2° trimestre 18.503.696 - - - 1.266.182 15.345,082
3° trimestre 69.640 - - - 1.266.182 -
4° trimestre 69.640 - - - 8.175.360 89.212.997
Mias de 1 afio 24.885.100 11.990.793 - - 21.923.334  251.803.733
Subtotal 242.562.461 11.990.793 439,187 2615 33897240 373.749.316
Sin plazo establecido - - 16.245.830 - 291.004.410 -
Total 242.562.461 11.990.793  16.685.017 2.615 324.501.650 373.749.316
Que no devengan interés 242.562.461 11.990.793 16,685.017 2615 324.901.650 -
A tasa variable - - - - - 373.749.316
Total al 30.06.18 242.562.461 11.990.793  16.685.017 2.615 324.501.650  373.749.316

NOTA 25: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comisién Nacional de Valores emitié la Resolucién General N° 629 mediante la cual
impone modificaciones a sus normas en materia de guarda y conservacién de libros societarios, libros contables y
documentacién comercial. En tal sentido, se informa que la Sociedad tiene en su poder la guarda y conservacion de los libros
societarios, libros contables y documentacion comercial de relevante, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14
- Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacién no sensible
correspondiente a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubicacion
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorta 2482, C.A.B.A,
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucuman 601, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentacion dada en
guarda, como as{ también la documentacion referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccion I del Capitulo V del Titulo I1 de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.RL.

{Socip)
Dr. Enrique O. Rucg CPCECABA T 1F°17 Ammando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 26: HECHOS POSTERIORES

Con fecha 1 de agosto de 2018, el Sr. Armando R. Loson ha sido involucrado en una investigacién judicial en forma personal
¥, consecuentemente, ha solicitado una licencia a su rol de Director y Presidente de la Sociedad por el tétmino de 6 meses,
hecho que ha sido de pablico conocimiento. EI Sr. Armando Losén (h) ha asumido estos cargos en su reemplazo.

Posteriormente, y con fecha 7 de agosto de 2018, ¢l Sr. Armado R. Losén ha presentado su renuncia al cargo de director en
cardcter indeclinable, asumiendo en forma definitiva el Sr. Armando Losén (h) el caracter de Presidente de la Sociedad.

La sociedad ni ninguna de tas personas juridicas del Grupe Albanesi esta siendo sometida a proceso alguno en el marco de
la referida investigacion. La direccion de la Sociedad entiende que su accionar se ha realizado en un todo cumplimiento de
las leyes y regulaciones aplicables. Sin perjuicio de esto el Directorio de la Sociedad se encuentra llevando a cabo
investigaciones internas y acciones con el objeto de reafirmar sus estindares de buenas practicas empresariales en el seno
de la Organizacion.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L.

(Socio)
Dr. Enrigue Q. Rucqg CPCECABA T 1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPIiTULO III, TITULO
IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

Cuestiones generales sobre la actividad de Albanesi S.A. (ia Sociedad)

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes de
beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocurridas durante los
¢jercicios comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los presentados en periodos
anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de presentarse en ejercicios futuros.

No existen.
3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas por antigiledad y vencimiento
Ver nota 24 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 30 de junio de 2018.

4. Clasificacion de los créditos y deudas conforme a los efectos financieros que produce su mantenimiento.

Ver nota 24 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 30 de junio de 2018.

5. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:
Porcentaje de participacion en sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550:
Ver nota 6 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 30 de junio de 2018.
Saldos deudores y acreedores con sociedades del Art.33 de la Ley N° 19.550:
Ver nota 18 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 30 de junio de 2018.

6. Creditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de vigilancia y sus parientes hasta
el segundo grado inclusive.

Ver nota 18 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 30 de junio de 2018.
7. Periodicidad y alcance del inventario fisico de materiales y repuestos,

La Sociedad no cuenta con inventario fisico de materiales y repuestos.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

{Socio)
Dr. Enrigue O. Rucg CPCECABAT1F"17 Armando Loson (h)
por Comisidn Fiscalizadora Presidente




Valores corrientes

8. Fuente de los datos empleados para calcular los valores corrientes en la valuacion de los inventarios,

propiedades, planta y equipos, y otros activos significativos.
No aplica.
Bienes de uso

9. Desafectacion de la reserva por revaltio técnico cuando parte de ella hubiera sido reducida previamente para

absorber pérdidas,
No existen.

10. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usar por obsoletos.

No existen.

Participacién en otras sociedades

1. Participacion en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley N°19.550.

Ver nota 6 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 30 de junio de 2018.

Valores recuperables

12 Criterios seguidos para determinar los valores recuperables significativos del rubro propiedades, planta y equipo
y de materiales y repuestos y empleados como limites para sus respectivas valuaciones contables.

No existen.

Seguros

13. Conceptos asegurados:

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.IL.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABATIF 17
por Comision Fiscalizadora

Armande Losén (h)
Presidente



A continuacion se detallan los montos asegurados por Albanesi S.A y sus subsidiarias

Tipo de riesgo

Monto asegurado (06-2018

Monto asegurado 12-2017

Todo riesgo operativo - dafios materiales

Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios
Todo riesgo construccién ampliacién central- dafios
materiales

Todo riesgo construccién ampliacién central — Alop
Responsabilidad civil (primaria)
Responsabilidad civil (en exceso)
Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos
(D&O)

Transporte mercado nacional / internacional
Automotor

Accidentes personales

Accidentes personales

Caucidn directores

Caucién derechos aduaneros

Caucion anticipos financieros

Caucidn ejecucion contratos

Caucién ENES

Caucién habilitacién comercial proyectos
Caucidn garantfa de mantenimiento de ofertas en
proyectos

Caucidn judicial

Caucion ambiental

Seguro técnico equipos

Vida - Vida obligatorio
Vida - Colectivo de vida (LCT)

Vida - Adicional colectivo de vida

USD 796.945.092
USD 191.793.143
USD 246.355.269

USD 91.811.755
USD 11.000.000
USD 18.000.000
USD 30.000.000

USD 20.000.000
$ 4.389.140

$ 1.050.000
USsD 500.000

$ 1.500.000

§ 463.852.406

$ 175.150.000

$ 900.000

$ 688.680.926
$1.103.290.350

$31.421.169
$63.201.808
USD 345.665

$ 110.000

Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por afio
24 sueldos

USD 675.345.092
USD 150.237.090
USD 179.937.714

USD 69.400.838
USD 10.000.000

USD 9.000.000
USD 15.000.000

USD 10.000.000
$ 2.056.000

$ 1.050.000
USD 500.000

$ 1.950.000
$512.335.306
$175.150.000
$ 11.266.549

$ 900.109.665
$ 1.183.048.020
$ 81.998.045

$ 10.705.473
$18.262.245
USD 256.683

$44330

Incapacidad: 1 sueldo por afio
Muerte: 1/2 sueldo por afio
24 sueldos

Los seguros son contratados de acuerdo a los valores de mercado los cuales cubren ampliamente los valores contables.

Todo riesgo operativo:

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los bienes propiedad
del asegurado y/o por los cuales fuera responsable mientras se encuentren en la o las ubicaciones descriptas en la péliza,
siempre que dichos dafios sucedan en forma accidental, stibita e imprevista y hagan necesaria la reparacion y/o reposicién
como consecuencia directa de cualquiera de los riesgos amparados por la péliza. Dicha péliza incluye la cobertura de
pérdida de beneficios, la cual tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacion de las
actividades ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los
gastos que continla soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuentre en
igual situacion financiera en que hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr, Enrique O. Rucq
por Comtision Fiscalizadora

CPCECABA T 1F° 17

Armando Losén (h)
Presidente




Todo riesgo construccion y Alop;

El seguro Todo Riesgo Construccién cubre todos los dafios que se produzcan de forma accidental o imprevisible en la
obra civil durante su ejecucion, incluidos los que tengan su origen en los fenémenos de la naturaleza, salvo exclusiones.

Respecto a la cobertura de atraso en puesta en marcha (Alop) se asegura el margen comercial esperado del negocio por
ventas de energia y potencia, descontando costos variables durante el periodo que tarde la reparacién o reemplazo del
siniestro ocurrido.

Responsabilidad civil:

La Sociedad cuenta con un Seguro con cobertura de Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia
de lesiones y/o muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de la
actividad del asegurado, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones establecidos en la poliza.

Esta cobertura se encuentra estructurada de la siguiente manera:

Se contratd una poliza individual para cada Compafifa del Grupo Albanesi, con un limite de indemnizacién de USD
1.000.000.- por evento y dos reposicionen durante la vigencia de péliza.

Adicionalmente se contrato una péliza en comin para todas las compafifas del Grupo, con un limite de indemnizacién de
USD 9.000.000.- por evento y en la vigencia de la péliza en exceso de USD 1.000.000.- (pélizas individuales), con dos
reposiciones de limite.

Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos (D&O):

Esta poliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en su calidad de
tal, fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por ejemplo, despidos de
empleados, contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o adquisiciones, declaraciones de
los accionistas, asientos contables, la que también pueden ser realizadas con negligencia o culpa, error, ignorancia o
imprudencia y producir dafio econdmico a un empleado, accionista o a un tercero. No cubre acciones dolosas.

También cubre a fa empresa frente a reclamaciones bursatiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre el patrimonio personal de los Directores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o futuros, y a la empresa frente al
mercado de capitales,

Seguros de transportes:

La Sociedad cuenta con una péliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo Albanesi bajo
la modalidad de declaracién jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que puedan sufrir los bienes del
asegurado con motivo de su movilizacién durante el transporte, el mismo puede ser internacional, nacional o urbano, ya
sea por transporte terrestre, aéreo o maritimo.

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socig)
Dr. Enrique (. Rugq CPCECABA. T*1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Seguros de Accidentes personales:

Cubre los riesgos de muerte, invalidez y los gastos de la asistencia médica y farmacéutica como consecuencia de
un accidente de trabajo.

Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual del propietario,
usuario o conductor del vehiculo automotor que protagoniza un accidente por el cual terceras personas sufren lesiones o
fallecen.

Caucién Directores;

Es la garantia exigida por la Ley de Sociedades (Ley 19.550, art. 256 pérrafo 2°) a los directores de sociedades andnimas
vy a los integrantes de los 6rganos de administracion de otras sociedades {SRL, SCA)}. Dicha garantia cubre a la Sociedad
ante el incumplimiento de las obligaciones del Director o Socio Gerente en el desempefio de sus funciones.

Garantias Aduaneras:

Importacion temporal: dicha garantia evita el pago de los derechos correspondientes por el ingreso de mercadertas al pais,
siempre y cuando sean exportadas en un plazo determinado, momento en el cual se desafecta la garantia.

Exportacion temporal: se garantizan el monto de los derechos correspondientes por exportacion sobre aquellas
mercaderias exportadas que luego son reimportadas.

Caucion Financiera:

Garantiza que el dinero recibido, por parte del cliente, en concepto de anticipo, va a ser aplicado al efectivo cumplimiento
del contrato pactado,

Caucitén de Ejecucion de Contrato:

Garantiza el cumplimiento de todas las obligaciones establecidas en el contrato y en el pliego de condiciones del llamado
a licitacion. Esta poliza tiene vigencia indeterminada; se desafecta con ia devolucién de la misma o recepcion provisoria
de la obra sin ninguna observacidn.

Caucion Ambiental:

La Péliza de Caucién por Riesgo de Daflo Ambiental de Incidencia Colectiva cubre la exigencia de Garantia Ambiental
establecida en la Ley General de Ambiente N° 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo establecido por los organismos de
aplicacion.

Caucién garantia de mantenimiento de ofertas en proyectos:

Garantiza el mantenimiento de la oferta y firma del contrato en el tiempo y forma requetidos en la ley ¥ en las bases de
la licitacion.

Veéase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrique O. Rucq CPCECABA T 1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Caucion Judicial:

El seguro de caucién para garantias judiciales pone a disposicién de los litigantes un medio idéneo para garantizar sus
obligaciones procesales cuando el Cédigo respectivo asi lo exige.

Estas coberturas se aplican tanto en los casos en que el juez interviniente haya ordenado la traba de una medida cautelar,
como en aquellos en que se haya dispuesto la constitucién de la contracautela: Sustitucién de medidas cautelares: mediante
esta péliza puede sustituirse la medida cautelar sufrida por el demandado en un juicio, liberando de esta manera el
patrimonio afectado por dicha medida.

Contracautela; es la garantia que debe prestar quien ha solicitado la traba de una medida cautelar para garantizar los dafios
¥y perjuicios que pudiera ocasionar en caso de haberla pedido sin derecho.

Seguro de vida obligatorio:

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a favor de
sus empleados. El mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacion de dependencia, por cualquier causa, sin
limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais. La suma asegurada es de $ 33.330, segin lo
establece la Superintendencia de Seguros de la Nacion.

Seguro de Vida (LCT):

Dicho seguro cubre ante las obligaciones emergentes de la Ley de Contrato del Trabajo, ya que Ja empresa debe responder
con una indemnizacién frente a la invalidez total y permanente o al fallecimiento del empleado, cualquiera sea el motivo.

Seguro de Vida Colectivo:

La Sociedad ha contratado una Péliza de Seguro de Vida Colectivo, en beneficio de todos los empleados del Grupo
Albanesi. El mismo protege otorgando indemnizacion en caso de muerte, doble indemnizacién en caso de muerte
accidental, pérdidas parciales por accidente, anticipo por enfermedades terminales, trasplante de drganos y nacimiento de
hijo péstumo.

Contingencias positivas y negativas

14, Elementos considerados para calcular las provisiones cuyos saldos, considerados individualmente o en conjunto,
superen el 2% del patrimonio.

No han existido cambios ¢n relacion a lo informado oportunamente
15. Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizados.
No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

16. Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacion.

No existen.
Véase nuestro informe de fecha
2 de agosto de 2018
PRICE WATERHOUSE & CO, S.R.L.
(Socio)
Dr. Enrigue O. Rucq CPCECABAT*1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente



17.

18.

Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de restricciones a la distribucion de resultados no asignados.

Ver nota 16 a los estados financieros individuales condensados intermedios al 30 de junio de 2018,

Véase nuestro informe de fecha
9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Enrigue O. Rucg CPCECABATI1F 17
por Comiston Fiscalizadora Dr. Rail Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
CPCECABA T 196 F° 169
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADQS FINANCIEROS INDIVIDUALES
CONDENSADOS INTERMEDIOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Albanesi 5.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT.: 30-68250412-5

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros individuales condensados intermedios adjuntos de
Albanesi S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién
financiera individual al 30 de junio de 2018, €l estado de resultado integral individual por
los periodos de seis y tres meses finalizados €l 30 de junio de 2018 y los estados de
cambios en el patrimonio individual y de flujos de efectivo individual por el periodo de seis
meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deber4n ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabhilidad de la Direccién

El Directorio de 1a Sociedad es responsable de la preparaci6n y presentacién de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional
de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) v, por lo tanto, es
responsable por la preparacién y presentacién de los estados financieros individuales
condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma
Internaciconal de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacién financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revision en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE
tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisién de informacién financiera
intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados financieros
individuales condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. El alcance de ésta revisién es sustancialmente inferior al
de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de

Price Waterhouse & Co. 8.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +{54.11) 4850.0000, F: +(54.11} 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. 8.R.L. e una firma miembro de la red globai de PricewatarhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una
entidad jegal separada que no actla come mandataria de PwCIL nf de cualquier otra firma miembro de la red. :



auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditorfa. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién

financiera consolidada, el resultado integral individual y el flujo de efectivo individual de
la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados financieros individuales condensados intermedios mencionados en
el primer pérrafo del presente informe, no estin preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Albanesi S.A. que:

a) los estados financieros individuales condensados intermedios de Albanesi S.A. se
encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y camplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en
las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Albanesi S.A. surgen
de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas
legales;

) hemos leido la informacion adicional a las notas a los estados financieros individuales
condensados intermedios requerida por el articulo 12°, Capitulo III, Titulo IV de la
normativa de la Comisién Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de
nuesira competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) Al 30 de junio de 2018 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABATC1F017

Dr. Ratl Leonardo Viglione
Contador Piiblico (UCA)
CP.CE.CABA. T 196 F° 169



Informe de la Comision Fiscalizadora
A los sefiores Accionistas de
Albanesi S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las Normas de la
Comisién Nacional de Valores, hemos efectuado una revision de los estados financieros condensados
intermedios adjuntos de Albanesi S.A. (en adelante la “Sociedad”) que comprenden el estado de
situacién financiera al 30 de junio de 2018, el estado de resultados integrales por el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2018 y el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa misma fecha y notas a los estados financieros.
Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017 son parte integrante de ios estados
financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacién con
esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) como normas
contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa,
tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su
sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados
financieros condensados intermedios mencionados en el parrafo 1, de acuerdo con fa Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (“NIC 34™). Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una conclusidn basada en la revisién que hemos realizado con el
alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision fue realizada de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacidn de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 33 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de
estados financieros intermedios e incluyen la verificacion de la congruencia de los documentos
revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacién de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para
realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores
externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su Informe de revisién
sobre los estados financieros individuales condensados intermedios en la misma fecha que este
informe sin observaciones. Una revision de informacién financiera intermedia consiste en la
realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la
informacion incluida en los estados financieros condensados intermedios y en la realizacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es
sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas
internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una
auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacién financiera, el
resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad. No hemos evaluado los criterios empresarios
de administracién, financiacién, comercializacion y explotacion, dado que son de incumbencia
exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

4. Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros condensados intermedios

mencionados en el parrafo 1 han sido preparados conforme a la Norma Internacional de Contabilidad
34.



5. Sobre la base de nuestra revisidn, no estamos en conocimiento de ninguna modificacion
significativa que deba hacerse a los estados financieros individuales condensados intermedios
mencionados en el parrafo 1, para que los mismos estén presentados de acuerdo con las normas

pertinentes de la Ley N°® 19.550, de la Comisién Nacional de Valores y con las normas mencionadas
en el parrafo 2.

6. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2018.

Por Comisién Fiscalizadora
Dr. Enrique O. Rucq
Sindico Titular



